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ATA DA CENTESIMA TRIGESIMA SEXTA REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTO
Aos 21 (vinte e um) dias do més de margo de 2024, reuniram-se as 17:15 horas na sala de
reunides do Portoprev os integrantes do Comité de Investimentos infra relacionados para
conhecimento da rentabilidade dos fundos de investimentos de Fevereiro/2024 e demais
assuntos relacionados a carteira do Instituto. A reunido contou também com a presenga do
Sr. Superintendente. Iniciando a reunido o Sr. Presidente apresentou o extrato de
rentabilidade referente ao més de Fevereiro/2024 acompanhado do relatério da consultoria
financeira. Quanto ao més em anélise foi apontada uma variagdo patrimonial positiva da
carteira de R$ 1.775.457,90 e variagdo patrimonial negativa de R$ 12.451,37 fechando o
més de Fevere1ro/2024 com patrlmomo total de. R$ 216.952.342,73. Mais de 90% da
- itiva, sendo a variagdo negativa
va, mais de 27% decorre do
) obstante o comportamento
meta, ficando a carteira
més de fevereiro contou
ado na defini¢do da
0,85, enquanto em
seja um acréscimo
u o Sr. Presidente
83% em fevereiro,

segmento da renda variavel. Destacou o Sr Preside
positivo da carteira, no més em andlise ndo houve o alc
abaixo em 0,76. Diante do cenario, destacou o Sr. Presidents
com uma inflagdo maior que o esperado, sendo este fator a ser
meta atuarial. Em Janelro contdvamos com uma meta atuaria
fevereiro em razdo da presséo inflacionéria o indice passou. para 1,2
de 40% de més para outro Conforme publlcag:oes esp"' ciali
que o “...IPCA, o indicador de inflagdo oficial do Pais, acelerou pa
apos subzr 0,42% em janeiro, informou o IBGE.” Resumo Sem
15/03/2024 — RJI. Dos grupos que compoem o IPCA o destaque de alta foi para educagéo,
que registrou a maior variagdo € 0 maior impacto. Conforme Enfoque Macro Semanal -
Bradesco Asset — 01.03.2024: “Prévia da inflagdo de fevereiro indicou piora no més, com
aceleragdo dos niicleos, que deve ser temporaria. O IPCA-15 ‘avangou 0,78% na margem,
abaixo da mediana do mercado (0,83%), porém acima do registro de janeiro (0,31%). A
prmczpal contribui¢do partiu do setor de educagdo (5,07%), em virtude dos reajustes do
inicio do ano letivo, seguido pelo grupo de alimentag¢do e bebidas (0,97%). (...) O nicleo
de servicos subjacentes subiu 5,4% na média movel de trés meses com ajuste sazonal
anualizada, ante 4, 6% em janeiro, enquanto a média dos nucleos de inflagdo observados
pela autorzdade monetarm medzdas que excluem ou suavizam itens mais voldteis, passou
de 3,2% para 3,8% na mesma métrica. ‘Essa fendenc:a ‘de aceleracdo de servigos
subjacentes e da média dos niicleos deve persistir no IPCA fechado de fevereiro. Nosso
diagnéstico é que parte do efeito vem de reajuste feitos fora da janela mais comum, o que
traz problemas de sazonalidade, enquanto outra parte estd ligada aos reajustes salariais
recentes acima da inflagdo passada.” Ainda, o Boletim RPPS Caixa Fevereiro/2024
destacou que: “...o IPCA avangou +0,83% (M/M) em fevereiro, acelerando em relagdo ao
avango de +0, 42% (M/M) observado no més anterior. Foi a maior variagdo mensal dos
dltimos 12 meses. Sendo que a variagdo foi superior a proje¢do de mercado de +0,76%.
Com isso, o indice acumulou alta de +4,5% em 12 meses (ante +4,51% em janeiro),
desacelerando assim nessa base comparagdo. (...) A maior contribui¢do para a varia¢do
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do indice contudo, partiu do grupo Educacgdo influenciado pelo expressivo aumento dos
itens de Cursos regulares, como esperado pela sazonalidade. Os pregos administrados
avangaram +0,88% em fevereiro, influenciados principalmente pelo avango dos pregos do
item Emplacamento e licenga (-0,09% ante - 6,34% na leitura anterior)...” Por fim, com
supedaneo no indices financeiros apresentados no Relatério de Cenario Macroecondmico
de Margo 2024 da consultou financeira, somente poucos indices lograram éxito em atingir a
meta atuarial

indices Financeiros
ol 2023 2024
margo | abril I maio | junho E julho l agosto [uwmbrol outubro lnovambfo ] dezembro| janeiro |feversiro
Renda Fixa
IDKA IPCA 20A 6.29% | 5.47% | 7.14% | 5.91% | 0.76% | -3.05% | -3.53% | -1.16% 4.68% 6.58% | -3.34% | 0.22%
IMA-B5+ 3.73% | 3.03% | 4.13% | 3.37% | 0.73% | -1.27% | -1.92% | -0.98% 3.39% 3.94% | -1.47% | 051%
IRF-M 14 2.67% | 1.25% | 2.85% | 2.65% | 0.82% | 0.59% | -0.15% | 0.12% | 3.14% 1.73% | 0.60% | 0.34%
iRF-M 215% | 1.10% | 2.20% | 2.12% | 0.89% | 0.76% | 0.17% | 0.37% | 2.47% 1.48% | 067% | 0.46%
IMA-B 2.66% | 2.02% | 2.53% | 2.39% | 0.81% | -0.38% | -0.95% | -0.66% 2.62% 2.75% | -0.45% | 0.55%
IMA-GERAL 1.869% | 1.25% | 1.77% | 1.74% | 098% | 0.63% | 0.18% | 0.30% | 1.84% 1.63% | 0.47% | 0.54%
IMA-S 115% | O.B6% | 1.21% | 1.14% | 1.06% | 1.18% | 1.00% | 0.96% 0.91% 0.92% 0.99% | 0.82%
DI 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% | 0.92% 0.90% | 0.97% | 0.80%
IRF-M 1 1.23% | 0.86% | 1.14% | 1.19% | 1.07% | 1.15% | 0.93% | 0.96% 1.00% 0.91% 0.83% | 0.76%
IMA-BS 1.52% | 0.90% | 0.57% | 1.05% | 0.97% | 0.61% | 0.13% | -0.31% 1.80% 1.46% 0.68% | 0.59%
IDKA IPCA 2A 1.58% | 0.71% | 0.29% | 0.97% | 0.98% | 0.77% | 0.29% | -0.41% [ 1.83% 1.45% | 0.81% | 0.42%
Renda Varidvel
DIV -2.02% | 3.89% | 0.84% | 8.78% | 2.84% | -2.83% | 1.32% | -3.15% | 10.70% 6.90% -3.51% | 0.91%
ISE -1.21% | 3.23% | 9.02% | 9.00% | 1.27% | -7.55% | -1.84% | -6.61% | 15.06% | 6.04% | -4.96% | 1.99%
Ihovespa -2.91% | 2.50% | 3.74% | 9.00% | 3.27% | -5.09% | 0.71% | -2.94% | 12.54% | 5.38% | -4.79% | 0.99%
1BrX - 100 -3.07% | 193% | 3.500¢ | 8R7% | 3.32% | -S5.01% | 0.84% | -3.03% | 12.38% 5.48% | -4.51% | 0.96%
IBRX - 50 -3.50% | 1.64% | 2.92% | B.77% | 3.70% | -4.76% | 1.21% | -2.99% | 12.01% 5.31% | -4.15% | 0.91%
VBX-2 -3.52% | 1.49% | 7.52% | B.43% | 3.03% | -6.92% | -0.83% | -5.46% | 14.44% 531% | ~4.91% | 2.30%
IFIX -1.69% | 3.52% | 543% | 4.71% | 1.33% | 0.49% | 0.20% | -1.97% | 0.66% 4.25% 0.67% | 0.79%
SMLL -1.74% | 1.91% | 13.54% | B.17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% | -7.40% | 12.46% | 7.05% | -6.55% | 0.47%

Em continuidade a reunifio foi informado pelo Sr. Presidente quanto ao encaminhamento
via e-mail das publicagdes especializadas, tratando do cendrio econdmico e demais
informagdes referentes ao mercado financeiro, bem como, relatérios de acompanhamento
de Fundos integrantes da carteira de investimentos: BANCO BRADESCO: Enfoque
Macro Semanal, Sintese Econdmica de Fevereiro/2024; RJI: resumo Semanal: de
26.02.2024 a 15.03.2024, Carta Mensal Fevereiro/2024; CEF: Carteira Sugerida
Margo/2024 e Boletim RPPS Fevereiro/2024; LDB: Relatério de Cenério Macroecondmico
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Margo/2024; BGC: Carta Mensal Margo 2024. Relatérios de Gestio: Piata-
Fevereiro/2024 e Fundo Incentivo I — Janeiro/2024. Prosseguindo nos assuntos de interesse
do Comité de Investimentos, o Sr. Presidente apresentou para ciéncia e discussdo Memo
SUP 16-2024 sendo proposto um remanejamento da carteira dentro do segmento de Renda
Fixa e Exterior, considerando estudos realizados pela Superintendéncia. Justificando a
proposta, o Sr. Superintendente destacou: 1) situagdo dos mercados globais e doméstico; 2)
busca de um melhor desempenho para a carteira e alcance da meta atuarial; 3) diminui¢o
na aversdo ao risco devido a importantes progressos no cenario econdmico doméstico. Os
fundos apresentados na proposta contaram com a andlise realizada pela Consultoria
Financeira contratada pelo PortoPrev, onde foram avaliados os critérios legais sobre a
regularidade perante aos Orgdos responsavels (CVM) e enquadramento dos mesmos, bem
como a demonstragdo analitica da composi¢do-interna da carteira, detalhamento de cada
posi¢do acionaria, e detalhame bilidade, benchmark, e outras
definigdes contidas no: regulamento Amda a sua andlise, o Sr.
Superintendente apresentou ‘comparativo com demais alte xistentes no mercado.
Conforme termos do oficio encaminhado, dentrs valiados na estratégia
proposta da Supermtendente temos: a) O cendrio de queda de ] 10 Brasil tende a ndo
ser favoravel aos fundos com 100% Titulos Puiblicos (passi isso porque ndo
conseguem resultados superiores.ao CDI. Em um cendrio.onde a dsica é superior a
meta atuarial, isso - seria problema algum, na verdade seria tima opgdo, haja
visto que poderiamos realizar ‘0. alcance da meta atuarial sem r qualquer risco
desnecessdrio, onde a carteira estaria exposta apenas aos atil o risco soberano,
entretanto, a medida em que a_taxa bdsica fica abaixo da_meta tuarial, o cendrio se
inverte, e para que haja o alcance da meta atuarial a. 'diversificacdo.em ativos com menor
aversd@o ao risco se faz necessdaria; b) O resgate maior. do fundo Santander é parte da
estratégia de alongamento da carteira, sendo o inicio da desconcentragao em fundos CDI
100% TP, e visando garantir o ingresso em fundos de posi¢coes em IMA-B e assim capturar
ganhos com a evolugdo do cenarzo delineado. ¢) A ideia ao inserir fundos com conceito

“alocagdo dindmico ou ativa” é garantir maior velocidade em montar posigdes de acordo
com o cendrio. apresentado, visto que o gestor de cada fundo poderia encurtar, alongar,
prefixar teird de acordo com os ativos integrantes. d)'A diminui¢do nas posi¢des dos
ativos Vi, los .ao IDKA 2 esta relaczonad novamente, ao alongamento da carteira,
bem como ao ‘histérico de baixa rentabilidade das ]anelas analisadas) e) Na contrapartzda
do relatado acima, os fundos relacionados ao exterior come¢am a se firmar novamente, e
ja alcangam resultados muito positivos, e assim voltam a se tornam importantes
instrumentos que devem compor parcela significativa da carteira de investimentos. Assim,
o0 pequeno montante a ser destinado ao BDR ressalta que a estratégia é parcimoniosa e
também gradativa, justamente com viés conservador necessdrio aos RPPS. O
Superintendente foi convidado para participagdo na reunido ordinaria, para explanagdo
quanto ao proposto no Memorando SUP 16-2024.Inicialmente foram tecidas as devidas
consideragdes quanto ao mercado doméstico e internacional, com o destaque para a
projegdo da queda de juros e comportamento dos 1rw%st1mentos no segmento exterior. O

L ey
'

(__._.,_w



Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

ol Publicos do Municipio de Porto Ferreira
L/ CNPJ: 04.073.373/0001-43

portoprev

remanejamento inicial seria o resgate de R$ 17.500.000,00 (Dezessete milhdes de reais) dos
seguintes Fundos:

[EROPOSTAD BIRES GRS s v e e
NOME CNPJ TOTAL A RESGATAR COTIZACAO/PAG.
SANTANDER RF REF DI TP
PREMIUM FIC FI 09.577.447/0001-00 R$ 14.500.000,00 D+0 du
BB PREV RF IDKA2 13.322.205/0001-35 R$ 1.500.000,00 D+1 du
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP
RF LP 14.386.926/0001-71 R$ 1.500.000,00 D+0 du

O valor resgate seriam aplicados nos segmentos
PROPOSTA DE APLICACAO '
NOME

BRADESCO FI RF REFERENCIADO

CNPJ " [VALOR A APLICAR
03.399.411/0001-90 RS 4.500.000,00

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL.RENDA FIXA IMA-B P | 10.646.895/0001-90 R$ 5.000.000,00
BB PREVIDENCIARIO RFE { Fea

FIC FI RS$ 4.000.000,00
ITAU INSTITUCIONA 1 R$ 2.500.000,00
FIA CAIXA INSTITUGI@ b T | g8 37/0001 R$ 1.500.000,00

nte informou que, 0S fundos propostos estﬁ em consonancia com
. apontado _ela avaIlag:ao atuar1al bem como com a Resolugao

de publicagdes esﬁe
comunicado pés re

monetdria, ratifican de manter uma pol monetdaria contracionista até
que se consolide a convergéncia da inflagdo e das expectatzvas para as metas. No geral, os
membros concordaram unanimemente que o ritmo de 0, 50 p.p., nas préximas reunides, é
entendido como apropriado para manter a politica monetdria contracionista o suficiente
para que o processo desinflaciondrio tenha continuidade. (...) A queda das taxas de juros
tem szdo tema de grande relevanc'“" mteresse no cenarzo economzco global ” Em um

exposu;ao a eventuais Volatllldades de mercado. Com a queda da taxa de juros, os titulos
indexados a inflagfo tornam-se mais atrativos dentro da renda fixa. Ainda, Renda fixa com
gestdo ativa oferecem certa protegdo contra a variagdo de pregos. Por fim, em ciclos de
corte de juros é possivel encontrar valoriza¢do nos ativos de risco de renda variavel. Pois
bem, feitas essas consideragdes iniciais em relagdo aos fundos propostos, mediante o
material apresentada pela Superintendéncia foram tecidas as seguintes consideragdes:
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[BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM [03.399.411/0001-90 |
Conforme relatério da consultoria financeira foram levantadas as seguintes informagdes:

- enquadramento CMN n°® 4.963/21: Artigo 7°, inciso III, alinea "a*“ - cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa

- rentabilidade que acompanhe as variagdes das taxas do CDI

- resgate de cotas: D+0

- Gestor: BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTVM -

- Administrador: Banco Bradesco S.A.;

- Custodia: Banco Bradesco S.A.;

- A Gestora BRADESCO (e suas subsididrias) ocupa a posigdo nimero 3° no ranking de
gestores da ANBIMA (dados referente competencll 11/2023) com R$ 655.854,99 milhdes
sob gestdo oA e

- Data de inicio: 05/10/1999;+
- Patriménio Liquido (12/01/2024) R$ 10.433.319. 525 89
- Numero de cotlstas (12/01/2024) 442 Este fato demonstr

FUNDO apresenta uma
sim ao Gestor maior
tranquilidade para gest X
- Fundo possui ativos' “de emissores prlvados como ativo final
financeiros ndo emiti 0s por mstltuu;oes financeiras. C;‘onforme con
ativos do fundo de investimento, apresentada pela Consult toria Fi nceira mais de 50% da
carteira € composta de;operag:oes compromissadas — LET e NTNB ¢ 4 ﬁultlmo vencimento
em 03/2027. A carteira de ativos do fundo de investimento é co %%,” por ativos liquidos
(Operagdes Compromissadas, CDBs, Letras Fmancel,ras Nota - ﬂmfssorla Debéntures,
Titulos Péiblicos Federais, cotas de FIDC e Mercado E‘ut ..Os ativos possuem liquidez
de negociagdo nos mercados de ‘bolsa e/ou balcdo, o qu v\onfere hberdade para o gestor
realizar uma gestdo ativa e, caso necessirio, trocar posigdes e reenquadrar o fundo de
investimento, na possibilidade de algum desenquadramento legal da Politica de
Investimento. .

- Carteira do Fundo de Investimento apresénta boa diversiﬁcagﬁo tanto em empresas

arteira e ha ativos
sigdo da carteira de

mmgac;ao dos mscos de’ mercado e hquldez do f’undo
- Analisando a rentabllldade @ risco do F undo a gonsultorla ﬁnancelra apurou

[ .
e
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5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado [PCA + 4,96%), com volatilidade maior que a voiatilidade de
seu benchmark;

- O retorno do funde analisado na janela “24 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,96%), com volatilidacle maior que a volatilidade de
seu benchmark;

+ O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, conforme historico de cotas mais
longo do fundo de 16/11/1999 até 29/12/2023, encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,96%), com volatilidade maior que a volatilidade de
seu benchmark;

O indice de SHARPE, que € um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e o
risco de um investimento, estd em 6,97, na janela “12 meses”. Por conveng¢do de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relagdo de risco/retorno;

Finalizando a sua analis ultoria financeira pontuo

além dos j4 referido;
- Conforme analise e

de mvestlmento

[FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA IMA-BLP __ |10.646.895/0001-90 |
Conforme relatério da consultoria financeira foram levantadas as seguintes informagdes:
- enquadramento CMN n° 4.963/21',Artigo 7°, inciso III, alinea "a“ - cotas de fundos de

icag
ﬁnancelr;)s ‘de renda fixa, com prazo*medlo superlor a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias - (

- resgate de cotas: D+0

- Gestor: Caixa Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A - Gestora CAIXA
ASSET (e suas subsididrias) ocupa a posi¢@o niimero 4° no ranking de \
gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 11/2023) com R$ 500.848,25 milhdes

sob gestao

- Administrador: Caixa Econémica Federal;
- Custodia: Caixa Econdmica Federal,

- Data de inicio: 27/10/2009
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- Patrimonio Liquido (18/01/2024): R$ 1.295.350.378,14
- Ntmero de cotistas (18/01/2024): 226 - Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma
boa diversificagdo de risco de passivo do fundo, p0351b111tand0 assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestéo de liquidez em um possivel cendrio de stress.

- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira e ha ativos
financeiros ndo emitidos por instituigdes financeiras. A carteira de ativos do fundo de
investimento é composta por ativos liquidos (Operagdes Compromissadas, CDBs, Letras
Financeiras, Nota Promissoria, Debéntures, Titulos Piblicos Federais, cotas de FIDC e
Mercado Futuros). Os ativos possuem liquidez de negociagdo nos mercados de bolsa e/ou
balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestéo ativa e, caso necessario,
trocar posi¢des e reenquadrar o fundo.desinyestimento, na possibilidade de algum
desenquadramento legal da Politica de Investlment_
- Carteira do Fundo de Investlmento apresenta
distintas, quanto em diferentes
mitiga¢do dos riscos de: mercad e liquidez do fundo
- Analisando a rentabilidade e risco.do.Fundo a consultoria

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO
+ O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da

meta atuarial (neste caso adotado IPCA +4,96%), com volatilidade maior que a volatilidade de
seu benchmark;

: iﬁcagﬁo, tanto em empresas

+ O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,96%), com volatilidade maior que a volatilidade de
seu benchmark;

« 0O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, conforme histérico de cotas mais
longo do fundo de 16/11/1999 até 29/12/2023, encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,96%), com volatilidade maior que a volatilidade de
seu benchmark;

O indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e o
risco de um investimento, esta em 6,97, na janela “12 meses”. Por conveng¢do de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relacdo de risco/retorno;

Finalizando a sua anallse, a consultorla f‘mance1 A pontuou

- ndio foram encontrados nenhum ponto de: -atengdo ou observag:ao-.‘v,que merega destaque,
além dos ja referidos no relatorio.

- Conforme analise efetuada e dentro dos limites demonstrados no relatdrio, conclui-se que
fundo continua APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e observagdes constantes
do parecer técnico, e, os limites e observagdes vigentes na Politica de Investimentos do
Instituto.

Ainda, foi apresentado pelo Superintendente comparativo do Fundo com outros ativos de
mesma natureza, sendo o tnico que superou o CDI nas janelas de comparagdo de 16 e 48
meses, bem como, foi apresentado regulamento e demais,documentos disponibilizados pelo

fundo de investimento.
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BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA
RETORNO FIC FI 35.292.588/0001-89

Conforme relatério da consultoria financeira foram levantadas as seguintes informagdes:

- enquadramento CMN n° 4.963/21: Artigo 7°, inciso I, alinea "b“ - cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa, cujos regulamentos determinem que seus
recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos publicos federais ou compromissadas
lastreadas nesses titulos;

- rentabilidade -  retornos compativeis a variagdo do Certificado de Depdsitos
Interfinanceiros CDI, através da diversificagdo dos ativos financeiros que compdem sua
carteira, utilizando-se de cotas de Fundos de
- resgate de cotas: D+3 i
- Gestor: BB Gestéo de Recu
suas subsidiarias) ocup
referente competéncia 1
milhGes sob gestdo;
- Administrador: BB¢
- Custédia: Banco d
- Data de inicio: 16/
- Patrimonio Liqu
- Numero de cotista
boa diversificagdo’

SSET MANAGEMENT (e
gestores da ANBIMA (dados

0 numero 1° no ranking
om R$ 1.526.400,13

de RecursosDTVMSA,

01/2024)-: 97 - Este fato demonstra que o, FUNDO apresenta uma
sco de passivo do fundo, p0531b111tand0 assim ao Gestor maior
, um possivel cenario de stress;

- ndo possui ativos de.emissore vados como ativo final na carteira e ndo ha ativos
financeiros néo emltldos por instituigdes ﬁnancelras ik
- A carteira consolldada de ativos do fundo de 1nvest1mento ¢ composta por ativos liquidos
(Titulos Publicos Federais, Operagoes Compromlssadas Opgdes e Mercado Futuro). Os
ativos possuem liquidez de negociagdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere
liberdade para o gestor reallzar uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posigdes e
ibilidade de algum desenquadramento legal da

consultoria financeira apurou:

e
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5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

0 retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,96%), com volatilidade maior que a volatilidade de
seu benchmark;

.

O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
acima da meta atuarial {neste caso adotado IPCA + 4,96%), com volatilidade maior que a
volatilidade de seu benchmark;

.

0 retorno do fundo analisado na janela “36 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,96%), com volatilidade maior que a volatilidade
de seu benchmark;

O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, de 16/03/2020 até 29/12/2023,
encontra-se abaixo do seu benchmark e da meta atuarial (neste caso adotado {PCA + 4,96%),
com volatilidade maior que a volatilidade de seu benchmark;

0 Indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e o
risco de um investimento, estd em 1,10, na janela “12 meses”. Por convengdo de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
hoa relagdo de risco/retorno;

Finalizando a sua analise, a consultoria financeira pontuou:
- ndo foram encontrados nenhum ponto de atengdo ou observag:a
além dos ja referidos no. relatorio. : :
- Conforme analise efetuada e dentro dos limites demonstrados no relatério, conclui-se que
fundo continua APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites;e servagdes constantes
do parecer técnico, e, os limites e observag:oes v1gentes na. Politica de Investimentos do
Instituto.
Ainda, foi apresentado pelo Supermtendente comparativo do Fundo com outros ativos de
mesma natureza, sendo o Unico que superou o CDI nas janelas de comparagdo do ano e 12
meses, bem como, foi apresentado regulamento e demais documentos disponibilizados pelo
fundo de investimento.

e mereca destaque,

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RE FIC |

s 21 838 150/0001 49
atério da c nsultona ﬁnancelra foram levantadas as segumtes mformaqoes

- enquadramento CMN n° 4.963/21: Artigo 7°, inciso I, alinea "b* - cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa, cujos regulamentos determinem que seus
recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos publicos federais ou compromissadas
lastreadas nesses titulos;

- rentabilidade - superar o IPCA por meio da alocagéo preponderante em cotas de fundos
de investimento de “Renda Fixa” atrelados ao IMA e seus sub-indices, podendo alocar
também em fundos de investimento de “Renda Fixa” que seguem o CDI, observado que os
fundos investidos pelo FUNDO apenas alocardo seus recursos em titulos publicos federais.
A rentabilidade do FUNDO sera impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO,
inclusive taxa de administrago;

853
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- resgate de cotas: conversdo D+0, liquidagdo D+1

- Gestor: Itad Unibanco Asset Management LTDA - Gestora ITAU UNIBANCO ASSET
MANAGEMENT LTDA (e suas subsididrias) ocupa a posi¢do nimero 2° no ranking de
gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 11/2023) com R$ 868.537,34 milhdes
sob gestdo;

- Administrador: Itai Unibanco S.A.;

- Custddia: Itau Unibanco S.A.;

- Data de inicio: 01/06/2015;

- Patrimonio Liquido (19/01/2024): R$ 2.293.760.129,41;

- Numero de cotlstas (19/01/2024) 217 Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma

;dade para o gestor
iquadrar o fundo de

investimento, na '
Investimento : A .
- Analisando a rent ade e risco do Fundo a consultoria financeira apurou:

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,96%), com volatilidade maior que a volatilidade de
seu benchmark;

.

0 retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,56%), com volatilidade maior que a volatilidade de
seu benchmark;

0 retorno do fundo analisado na janela “36 meses” encontra-se acima do seu benchmark e
abaixo da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,96%), com volatilidade maior que a
volatilidade de seu benchmark;

0 retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, de 01/06/2015 até 29/12/2023,
encontra-se acima do seu benchmark e abaixo da meta atuarial (neste caso adotado IPCA +
4,96%), com volatilidade maior que a volatilidade de seu benchmark;

O indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e o
risco de um investimento, estd em 0,76, na janela “12 meses”. Por conven¢do de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relagdo de risco/retorno;

Finalizando a sua anélise, a consultoria financeira pontuou:

- ndo foram encontrados nenhum ponto de aten¢do ou observagdo que merega destaque,
além dos ja referidos no relatério.

- Conforme anélise efetuada e dentro dos limites demonstrados no relatério, conclui-se que
fundo continua APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e observagdes constantes
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do parecer técnico, e, os limites e observagdes vigentes na Politica de Investimentos do
Instituto.

Ainda, foi apresentado pelo Superintendente comparativo do Fundo com outros ativos de
mesma natureza, sendo o Unico que superou o CDI na janelas de comparagédo de 36 meses,
bem como, foi apresentado regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo
de investimento.

| FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL I [17. 502.937/0001-68 |
Conforme informagdes apresentadas pelo Superintendente trata-se de fundo j4 integrante da
carteira, sendo as BDRs boas alternativas para quem busca diversificar os investimentos em
ativos de maior risco. AdlverSIﬁcag:ao da “carteira ¢ uma estratégia que consiste em
fragmentar seus aportes em ativos diferentes, ‘com ijetwo de reduzir os riscos de perda
no caso da desvalorizagio de algum ativo. No. caso em anélise mesmo em um cenario
negativo para o Brasil, a diversificagdo em investimento ior, tenderia a proteger a
carteira de parte da queda, uma vez que a fatia alocada internacionais, via de
regra, ndo seria impactada pela condi¢do econdmica.brasil bre esse aspecto o Sr.
Presidente socorrendo-se aos termos do tltimo relatério da consulfotia financeira — Cenario
MacroEconomico Margo/2024 destacou: “..no més de fevereiro 2024, os principais
indices de agdes globais encerraram o més em territdrio. posmvo,} WSCI ACWI e S&P
500, respectivamente, valorizaram +4,17% e +5,17%, todos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado
nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de ,03% e +28,36%,
respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo
cambial, 0 MSCI ACWIL.e o S&P 500, respectzvament enderam. cerca de +4,79% e
+5,80%, devido a valorizacdo do Délar frente ao Real. Asszm, ‘acumulam retornos de
+15,81% e +22,83% nos ultimos 12 meses.” : 5

Ainda, com su;éedaneo nos indices financeiros apurados pela Consultorla Financeira temos:
4. INDICADORES

indices Financairos

o _ 2023 2024 No ano | Acumulad
| marge [ abril I malo I Junhe [ Jutho l agosto ’ ! ! r | b ,l Jezembro| Jansiro |fevarairo| (2929) | 12meses

Investimentos no Exterior
 Global BDRX | 2.09% | 0.49% | 590% | 048% | 2.13% | 3.06% | 3.46% | .1.57% | 6.46% | 2.84% | 4.78% | 6.30% | 11.38% | 33.29%
S&P 500 'M. 0([;-) | 3.51% | 1.46% | 0.25% | 6.47% | 3.11% | -1.77% | -4.87% | -2.20% 8.92% 4.42% 1.59% | 5.17% | 6.84% 28.36%
S&P 500 L 0.97% | -0.13% | 2.16% | 0.69% | 1.45% 1.97% -3.2 2% -1.22% i 6.;9% 2.43% 3.94% | 5.80% | 9.98% | 22.83%
MSCIACWI (M. Orig.)| 2.82% | 1.27% | -1.32% | 5.64% | 3.55% | -2.96% | -4.27% | -3.07% | 9.07% 4.70% | 0.53% | 4.17% | 4.22% | 21.03%
MSCI ACwi | 0.30% | -0.32% | 0.56% | -0.09% | 1,88% | 0.73% | -2.61% | -2.10% 6.44% 2.70% 2,86% | 4.79% | 7.79% 15.81%

Realizadas as devidas explanagdes pela Superintendéncia, efetivadas as devidas discussdes
e analisada a documentagdo apresentada, o Comité de Investimento ndo encontrou dbice
quanto aos resgates e aplicagdes propostos pela Superintendéncia, entretanto, considerando
a data de resgate, foi sugerido que o montante do valor resgatado do BB PREV RF IDKA?2
seja alocado no FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I, sendo os resgates dos
demais fundos pulverizados nas demais aplicagdes sugeridas. Ndo havendo obje¢do quanto
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as aplicagdes sugeridas, o Sr. Presidente informou que, com exce¢do do fundo do Banco
Bradesco, os demais fundos propostos para aplicagdo ja contam com administradores e
gestores com credenciamentos vélidos. Ainda, esclareceu o St. Presidente que, assim que
apresentado o Oficio pela Superintendéncia foi amealhada a documentagdo dos Fundos
sugeridos para um futuro credenciamento. Nesta linha foi colocada para votagdo quanto ao
credenciamento na presente reunio. N&o havendo posicionamento em contrario foram
apresentados aos presentes os documentos para credenciamento dos Fundos:

1) BRADESCO PREMIUM 03.399.411/0001-90; 2) CAIXA NOVO BRASIL
10.646.895/0001-90; 3) BB PREV AL ATIVA 35.292.588/0001-89; 3) ITAU
INSTITUCIONAL 21.838.150/0001-49 - Anallsando a documentagdo, o Comité, por
unanimidade, ndo encontrou 6bices p redenciamento dos Fundos em questdo, com
EMIUI aphcag:ao ficara condicionada a

: ' 'digltel a ata, que apos lida'e
e por todos os presentes.

Paliﬁ)fxc/ardo Mutinelli
Consélho ¢ acio . 48
i,

Luciano M
Conselho'de Administragdo
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