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ATA DA CENTESIMA QUADRAGESIMA SETIMA REUNIAO
ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO
Aos 24 (vinte e quatro) dias do més de Fevereiro de 2025, reuniram-se as 17:15
horas na sala de reunides do Portoprev os integrantes do Comité de Investimentos
infra relacionados para conhecimento da rentabilidade dos fundos de
investimentos de Janeiro/2025 ¢ demais assuntos relacionados a carteira do
Instituto. Iniciando a reunidio, o Sr. Presidente apresentou o extrato de
rentabilidade referente ao més de Janeiro/2025, sendo informado que, até o
momento da reunifio, a consultoria financeira nfo havia entregue o relatério de
andlise dos investimentos e meta atuarial:»Assim, em um primeiro momento,
serdo abordadas as variagdes € comportamento da carteira, ficando sobrestada a
andlise da meta atuarial. Quanto:ao més em analise foi apontada uma variagdo
patrimonial positiva «da carteira. de R$ 3.703.47 e variagdo patrimonial
negativa de R$ 379.964.,42, fechando o més de Ja elro/2025 com patrimonio
total de R$ 239.293.089,09 no Fundo de Capltallzagao T4 do de Repartigdo
houve uma variagdo positiva de R$ 24.756,00, fechando o més com um
patrimonio total de R 3.122.917,47. Quanto aoymés em ap ¢do, informou o
Sr. Presidente que no Brasﬂ - comegamos 2025 como inamos 2024,
aumentando a SELIC e com previsdo ainda de ‘alta para as proximas reunides,
reforcado pela pressdo inflaciondria e deterioragdo fiscal. Na renda fixa, nada
mudou em rela¢do ao cendrio-de incertezas fiscais-esinflacdo pressionada. Com
isso, o BACEN manteve a trajetéria de alta nos juros, elevando a SELIC na
prlmelra reunido do ano. Na renda variavel, o IBOVESPA encerrou janeiro com
alta, assim como, S&P 500. Analisando o cenarlo Macroecondmico, o relatorio
da consultoria especializada esclareceu que:“ Em janeiro, embora ainda haja
incertezas sobre os impactos das diretrizes de politica econémica do novo
governo_norte-americano, 0. cendriovinternacional foi marcado. pela ligeira
reducdo dos juros futuros dos EUA, advinda da melhora da inflagdo no pais.
Consequentemente, as bolsas globais apresentaram desempenho positivo no més
e o délar. perdeu forga. (..) Assim, no més de janeiro de 2025, os principais
indices de agdes globais encerraram o més em territério positivo, o MSCI ACWI
e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +3,29% e +2,70%, todos em
“moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado dos ultimos 12 meses, esses indices
apresentam retornos positivos de +1891% e +24,66%, respectivamente.
Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo
cambial, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos
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negativos de -2,75% e -3,31%, devido a desvalorizagdo do Délar frente ao Real,
no més. Assim, acumulam retornos de +39,95 e +46,72% nos ultimos 12 meses.
(...) Em janeiro, como reflexo do movimento de juros observado no mercado
internacional e devido a auséncia de novidades negativas no cendrio fiscal
nacional, houve certo alivio nas curvas de juros. Como consequéncia, o Ibovespa
encerrou o periodo em alta e o real ganhou for¢a frente ao délar.” Ainda, o
Boletim RPPS da CEF nos esclarece que: “ No cendrio doméstico, janeiro trouxe
poucas novidades no ambiente politico, diante do recesso do Congresso,
permitindo uma redugdo dos ruidos em torno do tema fiscal. No que diz respeito
ao cdmbio, também tivemos uma apreczamo significativa do real em relagdo ao
délar, retornando a patamar proxzmo ao observado no momento anterior
apresentacdo do pacotefiscal, em novembro do ano passado. Esse movimento se
traduziu em um aumento da inclina¢do da curva nominal (prefixados) entre os
vértices intermedidrios e longos. A curva de juros real (NTN-B) seguiu no
mesmo sentido, mas. com fechamento basicamente nos vértices intermedidrios e
curtos, enquanto. Sua parte mais longa mostrou pouca oscilagdo. A curva de
juros pés-fixada (CD]) pori'sua vez, apresentou fechamento em toda sua
extensdo, especzalmente nos papéis com vencimentos mais curtos, devolvendo a
abertura do m ezembro. Em conjunto com esses fn imentos, tivemos
redugdo nas inflagoes implicitas em todos os horizontes. Nesse contexto, no més,
todos os subindices IMA tiveram:performance superior ao CDI, com excegdo do
IMABS5+, que foi prejudtcado p’_;,a relativa estabilidade da parte longa da curva
de juros reais.” Em continuidade & reunido, foi informado pelo Sr. Presidente
quanto ao encaminhamento via e-mail das publica¢des especializadas, tratando
do cenario econdmico € demais informagoes referentes ao mercado financeiro,
bem como, relatérios de acompanhamento de Fundos integrantes da carteira de
investimentos: BANCO BRADESCO: Enfoque Macro Semanal e Perspectiva
rta Mensal — Jan/2025, Resumo Semanal de 20.01.2025 a
S CE R Boletlm RPPS — Fevereiro/2025, Carteira Sugerida RPPS
Feverelr0/2025 ITAU: Cenério Econdmico Semanal, Fundos em Destaque para
RPPS, Fundos em Foco e Cenario Macroecondmico Fevereiro 2025. LDB:
Relatério de Cenario Macroecondmico Fevereiro/2025 e Estudo de Desempenho
Ano 2024. SANTANDER: Perspectivas Economicas  11/02/2025.
RELATORIOS DE GESTAO: Piatd, Fundo Incentivo I, Relatério de Gestdo
4°ri dos Fundos — HAZ FII e LME FIDC. Prosseguindo a reunido, foram
apresentadas informagdes dos seguintes fundos:
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- LEME FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - foi
apresentada Ata da Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 23.01.2025 -
reprovagio das Demonstragdes Financeiras do periodo findo em 30.09.2024.
Ainda quanto ao fundo em questdo, foi apresentado Edital de Convocagdo para
Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 28.02.2025 para deliberac@o
sobre a aprovagdo do prazo Plano de Liquidagdo do Fundo por mais 180 dias,
conforme proposta apresentadas pela Gestora, anexa ao Edital. Nos termos da
proposta apresentada da gestora foi destacado que: O LEME FICFIM CP possui
como principais ativos cotas suberdinadassdo LME REC MULTISETORIAL
IPCA FIDC e cotas do FIP Puma. Em relagdo aos ativos foi informado que:
6. Cadaum dos fundos investidos possui alguma expectativa de recuperacdo, sendo
que: (i) o FIP Puma se encontra em processo de liquidagdo, sendo que, em 30 de
dezembro de 2024 foi aprovada a prorrogagdo do prazo do plano de liquidacdo por mais
180 (cento e oitenta) dias, tendo como objetivo a liquidagdo com entrega de eventual
saldo de recuperacdo do ativo investido - debentures do Grupo Milano - ou o préprio
ativo, observada a participacdo detida por cada um dos Cotistas do Fundo, quando for
encerrado o processo de faléncia da empresa investida (Grupo Milano) ou quando por
analise técnica-juridica restar apontando que ndo serd possivel recuperar qualquer valor
no processo de Faléncia da Milano; e (ii) o LME REC IPCA FIDC possui duas demandas
ajuizadas em face dos antigos prestadores de servigos de custddia, as quais seguem em
tramitagdo nos respectivos juizos, sendo a pretensdo indenizatéria classificada como
possivel pelos patronos das causas, o que possibilitara certa recuperacdo dos recursos
investidos pelos Cotistas do Fundo.

8. O Plano de Liquidacdo consiste em aguardar e acompanhar a evolugdo da situagdo
processual das demandas ajuizadas que envolvem os Fundos Investidos, até que se possa
chegar a uma recuperacdo dos recursos investidos, ainda que parcialmente, ou a
conclusdo de que os investimentos ndo poderdo ser recuperados. Mesmo apés ter
esgotado todo o prazo anteriormente proposto e aprovado pelos Cotistas, nenhuma
destas conclusdes pode ser confirmada, restando duvidas sobre a possibilidade de
recuperacdo efou data do encerramento do processo falimentar e das acgbes
indenizatorias.

Diante da imprevisibilidade na conclusdo dos processos judiciais ¢ da

possibilidade de recuperag@io, mesmo que parcial, dos ativos, a gestora propde a

prorrogagdo do plano de liquidagdo nos seguintes termos “..a medida mais
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indicada, frente 0 momento de imprevisibilidade, mas, de potencial recuperagdo
dos ativos investidos, ainda que parcialmente, é prorrogar o prazo de durag¢do
do plano de liquidagdo do LEME FIC FIM CP de forma que os cotistas tenham
uma maior seguranca juridica e previsibilidade do encerramento do Fundo com
a entrega de ativos, ou recursos eventualmente recuperados.”

Por fim, a gestora concluiu que:

IV. cConclusio

11. Diante do exposto, mostra-se como medida plausivel a prorrogacdo do prazo do
plano de liquidagdo do LEME FIC FIM CP com a condicdo de encerramento, diretamente
ligada ao conclusdo das demandas processuais que envolvem os Fundos Investidos, onde
se busca a recuperacdo dos recursos investidos, ou a conclusdo técnica-juridica de que
nao resta nenhuma chance de &xito na recuperacéo de ativos através destes processos,
culminando na a entrega de eventuais valores recuperados ou seus ativos, uma vez que
restara pacifica a conclusdo de que ndo restam ativos a serem recuperados efetivamente.

Colocada a proposté“para a anahse e discussdo, 0 Comité de;QInvesUmentos por
unanimidade, manifestou-se favoravelmente ‘4 prorrogacao do plano de
liquidagdo do fu tendo em vista as consideragdes realizadas pela Gestora.
Conforme explicitado no parecer apresentado, o LEME EICFIM CP possui ativos
que apresentam perspectivas de recuperagéo, ainda que parciais, de seus créditos.
A prorrogacio do plano de liquidagdo permitira que a gestora continue a envidar
esforgos na recuperagao dos créditos.

- LME REC MULTISETORIAL IPCA - foi apresentado Edital de Convocagéo
da Ata da Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 25.02.2025 para
dehbera(;ao kdas Demonstrag:oes 1nancelras do per10d0 ﬁndo em 30. 06 2024

demonstra(;oes ﬁnancelras, tendo em Vlsta ressalvas
s pelos auditores: .. Ndo obstante o registro da provzsao para perdas, até
0 presﬁm‘e momento, ndo obtivemos o laudo de avaliagdo de provavel
recuperacdo do direito creditério ou suas garantias. Desta forma ndo nos foi
possivel obter evidéncias apropriadas e suficientes que pudessem nos confirmar,
de maneira razodvel, o valor recuperdvel deste direito creditorio e, como
consequéncia, a adequagdo da manuten¢do da provisdo para perdas em 25%,
frente ao cendrio de inadimpléncia por diversos periodos, que poderia demandar

o aumento dessa provisdo para nivel mais gravoso. (...). As Demonstragoes
Financeiras de 30 de junho de 2024 do LME REC MULTISETORIAL IPCA
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios estdo sujeitas aos efeitos do
registro do prejuizo de R$ 2.669 mil, a ser registrado quando da baixa desse
ativo.” Encerrando a reunido, informou o Sr. Presidente que todo o material
disponibilizado aos presentes que corroboram o discutido na reunifio, fazem
parte integrante desta ata. Nada mais para tratar, por indica¢go do Sr. Presidente,
eu, CARLA CRISTINA ZABOTO CAMAROTTI secypétarigi

_Vania de'Carva\lﬁhorMossanega
Chefe:da Divisdo Administrativa

aulo Ricardo Mutinelli
Conselho de Administragdo
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