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ATA DA CENTESIMA QUADRAGESIMA OITAVA REUNIAO
ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

Aos 19 (dezenove) dias do més de Margo de 2025, reuniram-se as 17:15 horas na
sala de reunides do Portoprev os integrantes do Comité de Investimentos infra
relacionados e o Superintendente para conhecimento da rentabilidade dos fundos de
investimentos de Fevereiro/2025, deliberagdo sobre a realocagdo de investimentos e
demais assuntos relacionados a carteira do Instituto. Iniciando a reunido, o Sr.
Presidente informou que todo o material discutido na presente encontra-s€ no
Memorando 3.746/2025, de conhecimento de todos. Em prosseguimento, foi
informado quanto a apresentagdo do_relatério da consultoria especializada de
Janeiro/2025, sendo que o extrato de rentabﬂldade de jan/2025 foi analisado na
reunio ordindria anterior. Conforme o relatorlo do més de Janeiro/2025 o
desempenho da carteira foi de 1,41 ¢ a meta atuarial 0,61, ﬁcando a carteira em 0,80.
Ato continuo, foi apresentado o extrato de rentabi ’ ferente ao més de
Fevereiro/2025, acompanhadq dorrelatério da consultorl‘ 1 eira. Quanto ao més
em analise foi apontada uma variagio patrlmomal pos
1.900.932,07 e varlagao patrimonial negativa de R$ 716.854,0
Fevereiro/2025 com  patrimdnio. total de R$| 240.988.837,20 no Fundo de
Capitalizagdo. Ja o Fundo de Reparti¢do houve uma vari ) positiva de RS
21.582,15, fechando o més com um patrimdnio total de R$ 2.559.846,70. Em
Fevereiro a meta atuarial foi de 1,72, ¢ 0 desempenho da cartelra de 0,50, ficando -
1,22 da meta atuarial. O més de fevereiro foi negativo para a bolsa internacional e
para a renda variavel no Brasil. Ja a renda fixa teve resultados positivos, porém, nio
superaram o retorno do CDI. O Sr. Presidente esclareceu que, no més de
fevereiro/2025 o IPCA alcancou o maior patamar para um més de fevereiro desde
2003 e o maior patamar do IPCA desde margo de 2022, o que elevou de
sobremaneira a meta atuarial a_ser alcangada. O cenéario demonstra uma forte
aceleragdo  da. inflagdo em relagdo a janeiro, quando a, alta. da foi de 0,16%.
Conform@ Cart' ;;_Mensal de Feverelro — RUL O IPC’A emﬁ janezro regzstrou a
minima para.c 0 erzqdo em&toda a vigéncia do Plano Real. Contudo o resultado de
+0,16% foz motivado, em larga escala, pela distribui¢do do Bénus de Itaipu,
responsdvel pelo barateamento transitorio da energia elétrica residencial em
14,2%, gerando influéncia de -0,55 ponto percentual. Logo, em uma simulagdo
simples sem o impacto do fendmeno, o avango totalizaria +0,71%. Em
contrapartida, a prévia de fevereiro (IPCA-15) captou a normalizagdo da tarifa e a
incorporagdo dos reajustes escolares ao saltar para +1,23% (variagdo recorde em
9 anos). Ainda assim, a estatistica permaneceu abaixo da computada pelos
especialistas (+1,37%). Apesar da surpresa puxada pela deflagdo intensa das
passagens aéreas, as métricas subjacentes (mais consistentes com os ciclos da
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produgdo e do emprego) sGo incompativeis com o cumprimento do objetivo de
+3,0%” Em continuidade a reunido, foi informado pelo Sr. Presidente quanto ao
encaminhamento via e-mail das publicagdes especializadas, tratando do cenario
econdmico e demais informagdes referentes ao mercado financeiro, bem como,
relatorios de acompanhamento de Fundos integrantes da carteira de investimentos:
BANCO BRADESCO: Enfoque Macro Semanal, Perspectiva Macro, Retrospectiva
Econ6mica Mensal, Video Mensal Bradesco (Cenario Econdmico e Perspectivas de
Investimento para RPPS). RJI: Carta Mensal — Fev/2025, Resumo Semanal de
17.02.2025 4 07.03.2025. CEF: Boletim RPPS — Fevereiro/2025, Carteira Sugerida
RPPS Margo/2025; LDB: Relatério_de. Cenario Macroeconémico Margo/2025;
RELATORIOS DE GESTAO: Piatd e Fundo Incentivo I. Ainda, em relagdo as
informagdes recebidas via e-mail, o Sr. Premdente informou que recebeu da Gestora
Genial uma comumcagao ‘sobre uma Pesquisa Patrlmomal realizada para o Fundo
Brasil Equity Propertles Fundo de Investimento em Part101pa<;0es Multiestratégia
(“BEP FIP” ou “Fundo”) gerldo por-Genial Gestdo Ltda. (“Gemal”) Ocorre que, 0
Fundo mencionado ndo & integrante da carteira de investimentos do PortoPrev, bem
como, as 1nformag‘; s apresentadas no relatorio ndo se relacionam de forma direta
com ativos da carteira da autarquia. Assim, o Sr. Presidente informou que, a
remetente do e- ma1l sera instada a se manifestar quanto ao teor do documento ¢ se
esta trata de algum ativo integrante dos fundos integrantes da carteira de
investimentos do PortoPrev. Prosseguindo a reunido, "fforam apresentadas
informagdes dos seguintes fundos: LEME FUNDO: DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO - foi apresentado o voto e Ata da Assembleia Geral de Cotistas
realizada no dia 28.02.2025 — reprovacdo pela maioria dos cotistas do Plano de
Liquidagdo do Fundo — o Fundo sera liquidado e encerrado em até 5 (cinco) dias
uteis, com a entrega dos ativos e passivos aos cotistas do Fundo de forma
proporcionals LMEREC MULTISETORIAL IPCA - foi apresentado o voto e Ata
da Assemblela g}éral de Cotlstas realizada no dia 25.02.2025 — reprovagdo das
t ¢oes Financelras do 'perlodo findo em 30.06.2024. Prosseguindo nos
assuntos da pauta, foi apresentado para discussdo o Memorando SUP 04/2025 do
Supermtendente sendo proposto um remanejamento da carteira dentro do segmento
de Renda Fixa, com aumento de exposi¢do a titulos publicos federais com fito a
garantir maior ancoragem e previsibilidade de fluxos, bem como, foi proposto o
resgate total de um fundo de Renda Variavel, considerando a performance muito
aquém das expectativas. Em conjunto com o memorando foi presentado histérico da
taxa indicativa NTN-B, elaborada pela consultoria financeira, orientages da
consultoria financeira quanto os limites de alocacdo da ALM, cotagdes de taxas
diarias recebidos dos titulos publicos federais. A Superintendéncia propde um
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remanejamento de aproximadamente R$ 29.754.127,23 no segmento de Renda Fixa,
com o objetivo de aumentar a exposi¢do a titulos publicos federais, nos seguintes

termos:
PROPOSTA DE APLICACAO — NTN-B (TITULO PUBLICO FEDERAL)

VALOR A

Wl APLICAR
NTN-B - VENC. 2030 — NO MINIMO 7,00% + IPCA R$ 5.000.000,00
NTN-B - VENC. 2032 — NO MINIMO 7,00% + IPCA R$ 7.000.000,00
NTN-B - VENC. 2033 — NO MINIMO 7,00% + IPCA R$ 4.000.000,00
NTN-B - VENC. 2035 — NO MINIMO 7,00% + IPCA R$ 6.000.000,00
NTN-B - VENC. 2040 — NO MINIMO 7,00% + IPCA R$ 4.000.000,00
NTN-B - VENC. 2045 — NO MINIMO 7,00% + IPCA * R$ 3.754.127,23
TOTAL DE APLICACAO EM NTN-B RS 29.754.127,23

Os valores a serem aplicados em tltulos publlcos federals serdo resgatados dos
segumtes Fundos: .

PROPOSTA DE RESGATE NA RF ~ ORIGEM DOS RECURSOS

NOME P2 CNPJ TOTAL A RESG COTIZACAO/PAG
FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TIT € i ’
PUB RF LP B | 11.0600913/0001210 | RS D+0 du
BB PREV RF IDKA2 * i 13.322.205/0001-35 |R$ D+1 du
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A
TP RF LP * =114 386 926/0001—71 R Sisssd™7 .3 5 D+0 du
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF 'y
IMA-B LP * " | 10.646. 895/0001 .90 |R$ 5.013.892,55 D+0 du
TOTAL RS 29.754.127,23

* Os fundos em questdo sofrerdo resgates integrais, e o valor na data do resgate podera ser diferente (para
mais ou para menos) do expresso na tabela, pois, o presente demonstrativo levou em consideragiio o saldo
na data de 28/02/2025.

O Sr. Supermtendente enfatizou que '0s pedidos de resgate ﬁcarao condicionados ao

valor da ‘cota na data do referido pedido, devendo os mesmos auferirem valores

superlores aquele da data da aplicagdo. Em sua proposta, o 'Sr. Superintendente

apresentou os critérios analisados na estratégia proposta, comparativo dos ultimos

10 anos entre os principais indices da Renda Fixa x Rentabilidade projetada das

NTN-Bs x Meta Atuarial do PortoPrev, detalhamento dos fundos a serem resgatados

e que dardo origem aos recursos para aquisi¢do dos titulos publicos federais, bem

como, justificativas da escolha dos fundos a serem resgatados.

No segmento de renda varidavel a Superintendéncia propde o resgate total do

fundo:BB ACOES SELECAO FATORIAL FIC DE FI (CNRJ: 07.882.792/0001-
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aplicagio dos recursos resgatados no seguinte fundo de Renda Fixa: BB
RENDA FIXA REF DI TP FI LP (CNPJ: 11.046.645/0001-81): Aplicacdo de
100% dos recursos, com liquida¢io em D+0. Justifica-se o resgate total, uma vez
que, o fundo indicado vem apresentando recorrentemente resultados insatisfatorios,
inclusive incompativeis com a meta atuarial. Foi proposto o resgate de forma
parcelada, na medida em que seja possivel a liquidagdo total com saldo superior a
aplicagéo inicial. Em relagdo ao destino dos recursos resgatados da Renda Variavel,
foi justificada a realizagdo de aplicagdo em fundo pés-fixado, indexado ao CDI,
100% Titulos Publicos, sendo indicado o fundo do Banco do Brasil, ja integrante de
nossa carteira, € que vem demonstrando maior eficiéncia em diversas janelas de
rentabilidade e com excelente’ aderéncia & meta atuarial, conforme quadro
comparativo apresentado no memorando. No oficio em discussdo, ha informacdes
que os fundos propostos para aplicagdo ja sdo integrantes da carteira de
investimentos do Insti > que a aquisi¢do de titulos publ sera processada com
entidades ja credenciadas no Instituto::Ainda;0:Sr: Superlnt nte informou que as
medidas apresent se encontram em consonancia com o fluxo previdenciario
apontado pela avaliacdo atuarial, Resolug:ao 4963/2021 e suas atualiza¢Ges, Politica
de Investimento 'ALM (do Instituto. Realizadas as devidas explanagdes,
comparagdes e efetivadas dlscussoes considerando ainda, que se tratam de Fundos
ja integrantes na carteira, com administrador e gestor creden01ados o Comité de
Investimento, be omo, a aquisicdo de titulos pubhcos serd processada por
empresas ja credenciadas na autarqu1a, por unanimidade, o Comité de Investimentos
ndo encontrou Obice quanto aos resgates e aplicagdes nos Fundos nos moldes
propostos pela Superintendéncia. Pontuou o Comité de Investimentos que, o cenario
atual é caracterizado por instabilidade nos mercados globais e domésticos, com a
necessidade de buscar a meta atuarial do RPPS, sendo exigida uma realocagdo que
garanta maior ancoragem e previsibilidade de fluxos. A proposta apresentada pela
Supermtendenma qmitiga 0s riscos, proporc10nando uma estratégia alinhada com os
desafios do ambiente economlco “atual. A realocagdo proposta tende a diminuir a
sensibilide : al_‘telra;fiperante choques de mercado, contribuindo para a
estabilidade dos ativos. Com a predominancia de ativos mais estaveis, prOJeta-se um
aperfelg:oamento dos indices de performance do PortoPrev. A estratégia de aquisigéo
planejada de TPF, seguindo as diretrizes do ALM, permite o planejamento
financeiro com base na carteira de titulos, alinhando vencimentos € cupons de juros
as obrigagdes previdencidrias. Ainda, no que concerne i aquisi¢do de titulos
plblicos, a proposta amolda-sc ao orientado pela Consultoria Financeira em seus
relatérios de Cenéario Macroecondmico. Conforme relatorio de Margo 2025:
“Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o ultimo relatério
disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos
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prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-
Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de
rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao
beneficio da “marcagdo na curva” do prego desse ativo.” No que se refere ao
resgate na renda variavel e a sua realocagdo para fundos pds-fixados atrelados ao
CDI trata-se de uma boa op¢do em um cenario de juros altos. Encerrando a reunido,
informou o Sr. Presidente que, todo o material disponibilizado aos presentes nesta
data e os integrantes do Memorando 3.746/2025, fazem parte integrante desta ata.
Nada mais para tratar, por 1ndlcac;ao do Sr. Presidente, eu, CARLA CRISTINA

ZABOTO CAMAROTTL secret( th ,fe" d1g1f" i_a ata, que apds lida e
aprovada, vai assmada‘_ﬁporkmlagtn = N or, todos os presentes.

~ Presid

Paulo Ricardo Mutinelli
Conselho de Administragéo.
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