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ATA DA CENTESIMA SEXAGESIMA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE
DE INVESTIMENTO

Aos 19 (dezenove) dias do més de Mar¢o de 2026, reuniram-se as 17:15 horas na sala
de reunides do Portoprev, os integrantes do Comité de Investimentos infra relacionados
para conhecimento da rentabilidade dos fundos de investimentos de Fevereiro e demais
assuntos relacionados a carteira do Instituto. Iniciando a reunifio, o Sr. Presidente
apresentou o extrato de investimentos do més Fevereiro/2026. No que concerne ao
desempenho consolidado da carteira — Capitalizagdo, verificou-se que, no més de
Fevereiro de 2026, a carteira registrou variagdo positiva de R$ 2.679.234,28 e variagdo
negativa no montante de R$ 366.691,60, além de movimentag¢des de aplicagdo na ordem
de R$ 3.066,384,10 e resgates no-importe de R$:2.457.175,33, encerrando o periodo
com saldo final de R$ 285.059.095,26. A rental apurada no més foi de 0,87%,
sendo que, confrontando tal resultado com a meta“atu «(1,16%), verificou-se um
GAP negativo de -0,29 p.p. O Sr. Presidente destacou que, ndo:obstante o desempenho
mensal abaixo do pardmetro de referéncia, o acumulado do exercicio de 2026 (janeiro e
fevereiro) apresenta rentabilidade de 2,17% frente a uma meta de 1,96%, mantendo um
GAP positivo acumulado de +0,21 p.p. A variagéo positiva da carteira foi impulsionada
pelos titulos publicos (NTN-B), no importe de R$ 1.187.456,62 e fundos de renda fixa
no montante de R$ 1.167.402,89. Em contrapartid ariagio
grande parte do segmento de renda variavel, atrelado a0 mercad
Institucional BDR Nivel I ¢ Caixa Bolsa Americana) e funt
Incentivo Multissetorial FIDC e Lema Multisetorial IPCA EID
cenario macroecondmico de fevereiro de 2026 caracterizou-se.pela heterogeneidade
entre os mercados doméstico e internacional. Conforme: “Panorama Econdmico” de
autoria da consultoria Financeira, temos: “ Neste contexto;i0s mercados apresentaram
desempenho heterogéneo, com alta dos ativos domésticos e queda do S&P 500 e Global
BDRX. No que se refere a meta atuarial, observa-se uma alta em relagdo a janeiro, em
reflexo a aceleragdo do IPCA no més. Os indices de renda fixa apresentaram
resultados positivos no més, com destaque para o IMA-B .5+, que avangou 2,24%,
superando ativos conservadores, como CDI e IRF-M I, que avangardm 1 ,»;’\00%'e 1,02%,
respectivamente. Em geral, o segmento de prefixados apresentou res;illtados mais
moderados, enquanto os indices compostos por titulos atrelados a inflagdo foram mais
positivos. Na renda varidvel, o mercado aciondrio brasileiro seguiu com desempenho
positivo, com o Ibovespa novamente sendo o destaque do més, com alta de 4,09%, apos
forte avango de 12,56% em janeiro. Por outro lado, o S&P 500 apresentou queda de
0,87% e o Global BDRX de 5,06%. Além do desempenho dos ativos em si, o indice de
BDR foi impactado negativamente pela desvalorizagdo do délar frente ao real, o que
novamente influenciou seu resultado negativo. Em sintese, fevereiro foi um més
relativamente mais favordvel para a alocagdo doméstica, sobretudo na renda variavel
local e nos ativos de renda fixa atrelados a inflagdo, principalmente nos véptices mais
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longos. Em contrapartida, os investimentos internacionais exerceram pressdo negativa
sobre o desempenho consolidado, diante da queda dos mercados externos e do efeito
cambial adverso para os ativos sem hedge.” Demonstrando a compatibilidade do
comportamento da carteira com o cenario econdmico, temos:
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Fonte: Quantum Axis. Elaborac¢do: LEMA

Foi enfatizado ainda que, a aceleragdo da inflagdo elevou o patamar da meta atuarial,
dificultando sua superagdo no més. Ainda, a desvalorizagdo do délar frente ao real e as
tensdes geopoliticas entre EUA e Ird aumentaram a aversdo ao risco global, impactando
negativamente 0s ativos com exposi¢ao externa. O Sr. Presidente destacou que o fundo
CAIXA Institucional BDR Nivel I FI A¢des, representa 2,14% da carteira, sendo que,
que, apesar do recuo acumulado de -8,22% em 2026, o ativo mantém rentabilidade
positiva»;c_lf;éy o flos altimos 12 eses, tratando-se de uma volatilidade intrinseca a
essa clas’;géf de , foi Edemonstrada a liquidez da carteira:

~0,87%
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LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.
Acima 2 anos 50, 76% RS L46.611.610,40 NN
0 a 30 dias 4%, 15% RS 141.979.217,58 NS
(vide reguiamenta) 0,095 fg 270.102,78 N

R$ 288.860.930,76

rmado que no Fundo de

Encerrada a apresentagdo do Fundo de Capitalizdéﬁd
| fechando o més com um

Reparti¢io houve uma variagdo positiva de RS 43.212,
patriménio total de R$ 3.801.835,50. Ainda, em relagdo a cax’te de investimentos, foi
informado que, o relatério da consultoria financeira ja _esta contemplando o
enquadramento dos investimentos por segmento de aplicagéo, ol?%rvadas as premissas
da Resolugdo CMN 5.272/2025. No relatdrio ¢ apresentada a alocag@o consolidada por
segmentos, comparando a posigdo atual da carteira com 0s tetos 1. 'atorlos (Resolugdo
CMN 5.272/2025) e as metas taticas definidas na Politica de Investimentos (Limites
Inferior, Alvo e Superior). Em continuidade a reunido, foi informa o pelo Sr. Presidente
quanto ao encaminhamento via e-mail das publicag¢des especnahzadas tratando do
cenario econdmico e demais informagdes referentes ao mercado financeiro, bem como,
relatérios de acompanhamento de Fundos integrantes da carteira de investimentos e
relatérios da consultoria financeira, sendo todos integrantes do Memorando 4.103/2026,
parte integrante desta ata. Encerrando a reunido, informou o Sr. Presidente que todas as
informagdes e documentos integrantes do Memorando 4.103/2026, faz parte integrante
desta ata. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido. Por \indigagdo do Sr.
taplei, anotei e
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selho de Administragdo




