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ATA DA QUINQUAGESIMA TERCEIRA REUNIAO EXTRAORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTO

Aos 24 (vinte e quatro) dias do més de junho de 2021, as 17:15 horas, na sala de
reunides da Portoprev, os integrantes do Comité de Investimentos, infra
relacionados, reuniram se para ciéncia e discussio quanto ciéncia e discussdo quanto
Oficio SUP 029-2021 propondo um remanejamento de nossa carteira dentro do
segmento de Renda Varidvel, para fins de diversificagdo dos Investimentos
objetivando um melhor desempenho para a carteira e consequentemente busca da
meta atuarial. Nos termos do informado pela Superintendéncia, as medidas
apresentadas encontram-se em consonancia com o fluxo previdenciario apontado
pela avaliagdo atuarial, bem como, com a Resolugdo 3922/2010 e a Politica de
Investimentos do Instituto. Iniciando a reunido foi apresentado Oficio SUP 029-
2021 sendo proposta uma aplicacdo no segmento de renda variavel no valor de R$
1.600.000,00 no fundo: ACOES CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL [ e R$
2.000.000,00 no fundo FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA
MULTIMERCADO LP. Os valores a serem aplicados, seriam resgatados do fundo
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RF LP, conta 71-2. Para a analise
da proposta foi apresentado andlise da Consultoria contratada em relagdo & carteira
de investimentos, aos Fundos ACOES CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I e
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP, bem como,
comparativos dos Fundos de mesma categoria, comparativos em relacdo ao CDI,
IPCA, Dolar e 4 meta atuarial, os quais auxiliaram na escolha dos fundos em
questdo. Inicialmente quanto a proposta, informou o Sr. Presidente que na 102°
Reunifio Ordindria foi apresentado relatério da Consultoria Financeira tem por
objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressdes referentes a
carteira de investimentos do PORTOPREV, na inten¢do de ajudar na tomada de
decisdo e acompanhamento da carteira de investimentos. Nos termos do relatério
elaborado pela Consultoria, disponibilizado novamente para os presentes para
conhecimento, destaca-se que: “De acordo com as proje¢des macroecondmicas
apresentadas no item 2, e, apenas pela ética do ativo, entendemos que hd a
necessidade "compulséria” de assuncdo de risco, por parte dos investidores
institucionais, para o atingimento de suas respectivas metas atuariais. Assim, de
Jorma preliminar para a elaboracio da Politica de Investimentos, com a adoc¢do
dos devidos critérios técnicos para a defini¢iio de macro alocagdo de ativos,
sele¢do de gestores, e, com boa diversificagdo na alocacdo entre os produtos de
investimento, as estratégias com incremento de risco podem considerar, em
alguma propor¢io, eventualmente o aumento de exposicdo em renda varidvel e
considerar a possibilidade de alocagio em produtos de "investimento no exterior'.
Ainda prosseguindo nos termos do relatério elaborado temos: “Desse modo, nossa
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sugestdo para 0 PORTOPREY ¢ nio realizar mudancas abruptas na estratégia de
renda fixa jd utilizada, tentando reposicionar a carteira de investimentos ja
constituida, no sentido de buscar maior aderéncia em relagdo a Carteira Objetivo,
apresentada no item 4.1. Esse alinhamento para a Carteira Objetivo, de maior
exposicdo a risco, também é respaldado pela continuidade esperada do movimento
de recuperacdo dos mercados, de forma mais consistente e evidenciada do
mercado externo, com destaque positivo para o mercado americano. Nesse
sentido, e através da realocagio de fundos de renda Sixa, com estratégias tidas
conmo mais conservadoras, por exemplo, fundos DI, observamos relativo espago no
orcamento de risco para aloca¢io em fundos multimercados, mas, com foco em
Sundos com exposicdo em mercados estrangeiros, por exemplo S&P 500, e, ainda
em fundos de investimento no exterior, via BDRs Nivel I, que dispensam a
condi¢do de Investidor Qualificado. Em rela¢do aos Sfundos do Artigo 8 II A,
Jundos ativos em renda varidvel, observamos que a alocacdo atual jd se encontra
proxima do limite legal.” Encaminhados os fundos propostos para apreciacio da
Consultoria Financeira, destacamos:

FI' CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP - CNPJ:
30.036.235/0001-02: objetivo do Fundo ¢ a valorizagdo de suas cotas por meio da
aplicagdo dos recursos nos mercados de renda fixa e, renda variavel, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial. A
carteira de ativos do fundo de investimento ¢é composta por ativos liquidos (Titulos
Publicos Federais, Operagdes Compromissadas e Contratos Futuros). Os ativos
possuem liquidez de negociagdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere
liberdade para o gestor realizar uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posigdes e
reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de algum desenquadramento
legal os da Politica de Investimento. O Fundo ndo possui ativos de emissores
privados como ativo final na carteira e nem investimento no exterior. Apds analise, a
Consultoria Financeira nio encontrou nenhum ponto de atengdo ou observagdo que
merecesse destaque, além dos jé analisados ao longo do relatério, concluindo que o
fundo estd APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e observagdes
constantes do documento.

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I - CNPJ: 17.502.937/0001-68: A
carteira de ativos do fundo de investimento ¢ composta por ativos liquidos (Cotas de
Fundo de Investimento e BDRs). Os ativos possuem liquidez de negociagdo nos
mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma
gestao ativa e, caso necessdrio, trocar posicdes e reenquadrar o fundo de
investimento, na possibilidade de algum desenquadramento legal os da Politica de
Investimento. O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados,
negociados em mercado de bolsa e/ou balcdo, nio possuindo na data desta analise
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nenhum ativo que merega consideragdes adicionais; A Carteira do Fundo de
Investimento apresenta boa diversificagdo, tanto em empresas distintas, quanto em
diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a mitigacdo dos
riscos de mercado e liquidez do fundo. Ap6s anélise, a Consultoria Financeira nio
encontrou nenhum ponto de atengdo ou observagio que merecesse destaque, além
dos ja analisados ao longo do relatorio, concluindo que o fundo estda APTO a receber
aplicagGes, respeitados os limites e observacdes constantes do documento.

Dada a palavra ao Sr. Superintendente, quanto a pesquisa realizada com as demais
opg¢oes do mercado, foram tecidos os seguintes esclarecimentos:

Para o investimento BDR NIVEL I, dentre aqueles constantes da “Planilha de
Enquadramento dos Fundos CGACI-RPPS” disponivel no site da Secretaria da
Previdéncia, foram selecionados os seguintes Fundos: BB ACOES ESG GLOBAIS
FIC FIA BDR NIVEL I — FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I —
BRADESCO INSTITUTUCIONAL FIA BDR NIVEL I — BB ACOES ESG FIA
BDR NIVEL I, sendo apresentados comparativos entre os Fundos, contendo grafico
de rentabilidade, rentabilidade histérica, consisténcia. indice de sharpe, volatilidade,
grafico de correlagéo, cotistas, patriménio, comparagdo de rentabilidade de ativos,
entre os autos. Ainda quanto aos Fundos em questo, o Sr. Superintendente destacou
alguns itens da composi¢do das carteiras:

BDR BRADESCO - investimentos em 20% no exterior e 33% em Crédito Privado.
BDR BANCO DO BRASIL - ACOES ESG GLOBAIS - investimentos em 20% no
exterior, 05% em Crédito Privado, 20% de investimentos em cotas de Fundos que
seja para investidores qualificados, 05% de investimentos em cotas de Fundos que
seja para investidores profissionais.

BDR BANCO DO BRASIL ACOES ESG FIA - investimentos em 20% no exterior,
33% em Crédito Privado, 20% de investimentos em cotas de Fundos que seja para
investidores qualificados, 05% de investimentos em cotas de Fundos que seja para
investidores profissionais.

BRD CEF - sem investimentos no exterior ¢ em Crédito Privado

Para o investimento BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO. dentre aqueles
constantes da “Planilha de Enquadramento dos Fundos CGACI-RPPS” disponivel
no site da Secretaria da Previdéncia, foram selecionados os seguintes Fundos: FI
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP — BRADESCO
H FIM BOLSA AMERICANA - ITAU PRIVATE MULTIMERCADO S&P500 —
BRADESCO FIM S&P500 MAIS - sendo apresentados comparativos entre os
Fundos, contendo grafico de rentabilidade. rentabilidade histérica, consisténcia,
indice de sharpe, volatilidade, grafico de correlagdo, cotistas, patrimdnio,
comparagdo de rentabilidade de ativos, entre os autos. Ainda quanto aos Fundos em
questdo, o Sr. Superintendente destacou alguns itens da composicdo das carteiras:
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S&P — Itau - investimentos em 20% no exterior, 50% em Crédito Privado, 100% de
alavancagem

S&P — Bradesco 500 mais - sem investimentos no exterior e sem Crédito Privado —
1,5% Taxa de Administra¢do, 20% de performance convertido em délar e sem
alavancagem

S&P — Bradesco - sem investimentos no exterior, 50% em Crédito Privado — 1,2%
Taxa de Administragdo, sem taxa de performance e sem alavancagem

S&P — CEF - sem investimentos no exterior, sem Crédito Privado, sem
alavancagem, —0,8% Taxa de Administragdo ¢ sem taxa de performance.

Realizadas as devidas explanagdes pelo Superintendente e efetivadas discussdes, o
Comité de Investimento ndo encontrou Obice quanto ao proposto pela
Superintendéncia. Dada a aprovagdo da proposta, o Sr. Presidente informou que os
fundos aprovados ja se encontram com os respectivos administradores e gestores,
com credenciamento valido. Ainda, esclareceu o Sr. Presidente que, assim que
apresentado o Oficio pela Superintendéncia foi amealhada a documentagio dos
Fundos propostos para um futuro credenciamento. Nesta linha foi colocada para
votagdo quanto ao eredenciamento na presente reunio. Ndo havendo objegdes foi
apresentado aos presentes documentos para credenciamento dos Fundos:

TERMO DE CREDENCIAMENTO - FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL
[-CNPJ: 17.502.937/0001-68 — C
TERMO DE CREDENCIAMENTO - FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA
MULTIMERCADO LP - CNPJ: 30.036.235/0001-02

Analisando a documenta¢éo, o Comité, por unanimidade, niio encontrou 6bices para
o credenciamento dos Fundos em questdo.

Ainda, em prosseguimento aos assuntos abordados no Oficio SUP 029-2021, em
relagdo ao segmento de Renda Fixa, foi apresentado pelo Sr. Superintendente
relagdo dos Fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso I, 'b' (100% Titulos Publicos),
constantes de nossa carteira, em comparagdo aos Fundos de mesmas estratégias de
outras Instituigdes, para que sejam discutidas possiveis realocagdes dos mesmos. Em
relagdo ao assunto em comento, o Comité de Investimentos, por unanimidade,
deliberou que a andlise e discussdo da questdo seja realizada na préxima reunifio

ordindria. Q/
Aproveitando o ensejo da reunido, foi apresentada convocagdo para a Assembleia

Geral de Cotistas a ser realizada no dia 02 de julho de 2021 do LEME FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO para a Aprovagdo das Demonstragdes
Financeiras do periodo de 10 de agosto de 2020 a 30 de setembro de 2020. Colocada
as demonstragdes financeiras para apreciacio e discussdo, o Comité de

[nvestimentos opina PELA NAO APROVACAO DAS DEMONSTRACOES
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FINACEIRAS, tendo em vista que, pelo proprio teor do Relatério dos Auditores
Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras: “Ndo expressamos uma
opinido sobre as demonstragdes financeiras do Fundo acima referido, pois devido a
relevancia do assunto descrito na se¢do intitulada “Base para abstengdo de
opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para  fundamentar nossa opinido de auditoria sobre essas demonstragbes
Jfinanceiras.” Encerrando a reunido, informou o Sr. Presidente que todo o material
disponibilizado aos presentes que corrobora o discutido na presente reunido faz parte
integrante desta ata. Nada mais para tratar, por indicagio do Sr. Presidente, eu,
CARLA CRISTINA ZABOTO CAMAROTTI, seqfe .notei e digitei a ata, que
apos lida e apro al assinada por mim A p e por todos os

presentes. \4‘/

Paulo-Ricardo Mutinelli
Conselho de Administragdo
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