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ATA DA SEXAGESIMA QUINTA REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA DO 
COMITÊ DE INVESTIMENTO 

Aos 12 (doze) dias de janeiro de 2023, às 18:20 horas, na sala de reuniões do Portoprev, 
os integrantes do Comitê de Investimentos, infra relacionados, reuniram se para ciência 
e discussão quanto a Assembleia que se realizará no dia 17.01.2023 do Fundo Leme 
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito 
Privado. Iniciando a reunião o Sr. Presidente apresentou o Edital de Convocação da 
assembleia de 17.01.2023 e minuta de voto para tratar da aprovação das demonstrações 
financeiras do exercício findo em 30.09.2022, sendo apresentado o material correlato. 
Conforme informações do relatório dos auditores: "...sobre as demonstrações 
financeiras do exercício findo em 31 de dezembro de 2021, foi emitido em 28 de março 
de 2022, com abstenção de opinião, em fruição da incerteza quanto ao valor 
recuperável do investimento relevante mantido em debêntures conversíveis 
inadimplidas e emitidas por companhia em processo . falimentar. Constatamos que essa 
situação persiste até a presente data. Como resultado, não nos foi possível obter 
evidências de auditoria suficiente e formar urna opinião quanto à existência e a 
adequação do valor justo atribuído às cotas do fundo investido, Fundo de Investimento 
em Participação Multiestratégia PUMA, e dos possíveis ajustes requeridos no 
resultado, no patrimônio líquido e na rentabilidade do Fundo." Assim, considerando o 
o apontado no relatório de auditoria por unanimidade deliberou-se pela não aprovação 
das referidas demonstrações financeiras. Encerrando a reunião, informou o Sr. 
Presidente que todo o material disponibilizado aos presentes que corrobora o discutido 

, por indicação 
cretariei, anotei 

e 

na presente reunião faz parte integrante desta ata. Nada mais para tra 
do Sr. Presidente, eu, CARLA CRISTINA ZABOTO CAMAROTTI, s 
e digitei a ata, que após lida e aprovada, vai as 	da por mim 
por todos os presentes. 

Carlos 
e do 

er 
e Investimentos 

Pau 	icardo Mutinelli 
Conselho de Administração 

Conselho de Administração 
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CORRETORA 
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LEME FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CRÉDITO  

PRIVADO  

CNPJ/MF Nº 12.228.008/0001-99  

EDITAL DE CONVOCAÇÃO 

Ficam os cotistas do LEME FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ/MF sob o n2  12.228.008/0001-99 ("Fundo"), nos termos 

da Instrução CVM 555/2014 e do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Títulos e Valores 

Mobiliários Ltda., na qualidade de administradora do Fundo ("Administradora"), para a Assembleia Geral de 

Cotistas a ser realizada no dia 17 de janeiro de 2023  ("Assembleia"), exclusivamente com envio de votos,  com a 

seguinte Ordem do Dia: 

1) Aprovação das Demonstrações Financeiras do exercício findo em 30 de setembro de 2022. 

Somente poderão votar os cotistas do Fundo inscritos no registro de cotistas na data de convocação da 

Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituídos a menos de 01 (um) ano. 

O voto deverá ser assinado e encaminhado, através do e-mail legal@rjicv.com.br, até às 23 horas e 59  

minutos do dia 17 de janeiro de 2023. As assinaturas serão confirmadas conforme cadastro realizado junto a  

Administradora.  

Rio de Janeiro/RJ, 02 de janeiro de 2023. 

RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. 

Rua do Ouvidor— 97 — 7° Andar — Centro —

Rio de Janeiro - RJ -CEP 20040 - 030 - 

Brasil 

RJ( CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. 

Telefone: + 55 21 3500 4500 

VVWW.RJICV.COM.BR  



RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. 
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CORRETORA 
OE VALORES 

VOTO PROFERIDO 

LEME FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CRÉDITO  

PRIVADO  

CNPJ/MF Nº 12.228.008/0001-99  

Assembleia Geral de Cotistas realizada em 17 de janeiro de 2023. 

Assunto Voto 

1) Aprovação das Demonstrações Financeiras do 

exercício findo em 30 de setembro de 2022. 

( ) Sim 

(Não; ou 

( 	) Abstenção. 

  

NOME DO COTISTA 
	

CNPJ 

  

  

  

ASSINATURA 

  

O voto deverá ser assinado e encaminhado, através do e-mail legal@rjicv.com.br, até às 23 horas e 59  
minutos do dia 17 de janeiro de 2023. As assinaturas serão confirmadas conforme cadastro realizado junto a  
Administradora.  

Rua do Ouvidor- 97 -r Andar - Centro -
Rio de Janeiro - RJ -CEP 20040 - 030 - 

Brasil 
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RELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS 
DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 

Aos 
Cotistas e à Administradora do 
LEME Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 
Crédito Privado 
Rio de Janeiro — RJ 

Abstenção de opinião 

Fomos contratados para examinar as Demonstrações Financeiras do LEME Fundo de 
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado 
("Fundo"), administrado pela RJI Corretora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda., que 
compreendem o demonstrativo da composição e diversificação da carteira em 30 de 
setembro de 2022, e a respectiva demonstração da evolução do patrimônio líquido do 
exercício findo nessa data, assim como o resumo das principais práticas contábeis e 
demais notas explicativas. 

Não expressamos urna opinião sobre as demonstrações financeiras do Fundo acima 
referido, pois devido à relevância do assunto descrito na seção intitulada "Base para 
abstenção de opinião", não nos foi possível obter evidência de auditoria apropriada e 
suficiente para fundamentar nossa opinião de auditoria sobre essas demonstrações 
financeiras. 

Base para abstenção de opinião 

O LEME Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado 
Crédito Privado mantém o valor de R$ 1.780 mil, representando 119,70% do seu 
patrimônio líquido, investido em cotas do Fundo de Investimento em Participação 
Multiestratégia PUMA, cujo relatório dos auditores independentes sobre as 
demonstrações financeiras do exercício findo em 31 de dezembro de 2021, foi emitido 
em 28 de março de 2022, com abstenção de opinião, em função da incerteza quanto ao 
valor recuperável do investimento relevante mantido em debêntures conversíveis 
inadimplidas e emitidas por companhia em processo falimentar. Constatamos que essa 
situação persiste até a presente data. Como resultado, não nos foi possível obter 
evidências de auditoria suficiente e formar uma opinião quanto à existência e a 
adequação do valor justo atribuído às cotas do fundo investido, Fundo de Investimento 
em Participação Multiestratégia PUMA, e dos possíveis ajustes requeridos no resultado, 
no patrimônio líquido e na rentabilidade do Fundo. 
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Principais assuntos de auditoria 

Principais assuntos de auditoria são aqueles que, em nosso julgamento profissional, 
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercício corrente. Esses assuntos 
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrações financeiras como um 
todo e na formação de nossa opinião sobre essas demonstrações financeiras e, portanto, 
não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos. 

Com exceção do assunto descrito na seção "Base para abstenção de opinião", não 
existem outros principais assuntos de auditoria a comunicar em nosso relatório. 

Outros assuntos 

As Demonstrações Financeiras do LEME Fundo de Investimento em Cotas de Fundos 
de Investimento Multimercado Crédito Privado, correspondentes ao exercício findo em 
30 de setembro de 2021, foram anteriormente por nós auditadas de acordo com as 
normas de auditoria vigentes por ocasião da emissão do relatório em 10 de dezembro de 
2021, com abstenção de opinião em função da incerteza do valor justo atribuído às cotas 
do fundo investido. 

Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações 
financeiras 

A administração é responsável pela elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil 
aplicáveis aos fundos de investimento regulados pela Instrução CVM 555/14, e pelos 
controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de 
demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada 
por fraude ou erro. 

Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela 
avaliação da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicável, 
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil 
na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a administração pretenda 
liquidar o Fundo ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista 
para evitar o encerramento das operações. 

Os responsáveis pela governança do Fundo são aqueles com responsabilidade pela 
supervisão do processo de elaboração das demonstrações financeiras. 
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 

Nossa responsabilidade é a de conduzir urna auditoria das demonstrações financeiras do 
Fundo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria e a de emitir 
um relatório de auditoria. Contudo, devido aos assuntos descritos na seção intitulada 
"Base para abstenção de opinião sobre as demonstrações financeiras" não nos foi 
possível obter evidência de auditoria e suficiente para fundamentar nossa opinião de 
auditoria sobre essas demonstrações financeiras. 

Somos independentes em relação ao Fundo, de acordo com os princípios éticos 
relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas 
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as 
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. 

Rio de Janeiro, 12 de dezembro de 2022, 



APLICAÇÕES / ESPECIFICAÇÃO 	 QUANTIDADE 

COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO 

LME REC MULT. IPCA - FIDC-SUB 

FIP PUMA MULTIESTRATÉGIA 

TOTAL DE APLICAÇÕES EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIM. 

23.456.904,61 

2.414,94 

TOTAL DO ATIVO 

VALORES A PAGAR 

PROVISÃO DE TAXA DE CUSTÓDIA 

PROVISÃO DE TAXA DE ADMINISTRAÇÃO 

PROVISÃO DE TAXA DE FISCALIZAÇÃO CVM 

OUTROS CONTAS A PAGAR 

TOTAL DE VALORES A PAGAR 

TOTAL DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

1 
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 

 

LEME FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 

CNPJ: 12.228.008/0001-99 
(Administrado pela R11 CTVM LTDA - CNPJ: 42.066.258/0001-30) 

DEMONSTRATIVO DA COMPOSIÇÃO E DIVERSIFICAÇÃO DA CARTEIRA 

EM 30 DE SETEMBRO DE 2022 

(Em milhares de reais, exceto quantidade ) 

	

VALOR DE 	VALOR DE 

	

CUSTO 	MERCADO 

% SOBRE O 

P.LÍQUIDO 

1.832 	1.780 119,70 

1.832 	1.780 119,70 

1.780 119,70 

127 8,54 

108 7,26 

12 0,81 

46 3,09 

293 19,70 

1.487 100,00 

1.780 119,70 

As Notas Explicativas são parte integrante das Demonstrações Financeiras 
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LEME FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 

CNPJ: 12.228.008/0001-99 
(Administrado pela Itli CTVM LTDA - CNPJ: 42.066.258/0001-30) 

DEMONSTRAÇÕES DAS EVOLUÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

DOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2022 E 30 DE SETEMBRO DE 2021 

(Em milhares de reais, exceto 

PATRIMÔNIO LÍQUIDO NO INÍCIO DO PERÍODO 

quantidade e valor unitário das costas) 

	

Exercício findo 	Exercício findo 

	

em 	 em 

	

30/09/2022 	30/09/2021 

TOTAL DE 58.019.787,62056 COTAS NO VALOR UNITÁRIO DE R$ 0,027105 1.572 

TOTAL DE 58.019.787,62056 COTAS NO VALOR UNITÁRIO DE R$ 0,028445 1.650 

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ANTES DO RESULTADO DO EXERCÍCIO 1.572 1.650 

RESULTADO DO EXERCÍCIO : 

COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS (27) (22) 

RESULTADO COM FUNDOS DE INVESTIMENTOS (27) (22) 

DEMAIS DESPESAS (58) (56) 

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO (18) (18) 

DESPESA DE CUSTÓDIA (22) (22) 

DESPESA SELIC/CETIP/CBLC (5) (12) 

DESPESAS DIVERSAS (13) (4) 

TOTAL DO RESULTADO DO EXERCÍCIO (85) (78) 

PATRIMÔNIO LÍQUIDO NO FINAL DO EXERCÍCIO 

TOTAL DE 58.019.787,62056 COTAS NO VALOR UNITÁRIO DE R$ 0,025640 1.487 

TOTAL DE 58.019.787,62056 COTAS NO VALOR UNITÁRIO DE R$ 0,027105 1.572 

As Notas Explicativas são parte integrante das Demonstrações Financeiras 
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LEME FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 
CNPJ: 12.228.008/0001-99 
(Administrado pela RJI Corretora de Títulos e Valores Mobiliários LTDA. - CNPJ: 42.066.258/0001-30) 

Demonstrações Financeiras dos exercícios findos em 3o de setembro de 2022 e 30 de setembro de 2021 

(Em milhares de reais, exceto o valor unitário das cotas) 

1. Contexto operacional 

O Leme Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito 
Privado ("Fundo") foi constituído em 04 de outubro de 2010, sob a forma de condomínio aberto, 
com prazo de duração indeterminado. Iniciou suas atividades em 10 de janeiro de 2011 e destina-
se exclusivamente a investidores qualificados. Seu objetivo consiste em buscar proporcionar aos 
cotistas, no longo prazo, rentabilidade compatível com o risco assumido, por meio de uma carteira 
diversificada, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento, com a possibilidade de 
envolvimento de diversos fatores de risco, sem o compromisso de concentração em nenhum fator 
de risco em especial. A estratégia adotada decorre e reflete a política de investimento do fundo 
conforme descrito no seu regulamento. 

A partir de io de agosto de 2020, o Fundo passou a ser administrado pela RJI Corretora de Títulos 
e Valores Mobiliários Ltda. ("Administradora"). 

Na Assembleia Geral de Cotistas realizada em 06 de agosto de 2021, os cotistas aprovaram o Plano 
de Liquidação com o prazo máximo de conclusão previsto para 2 anos. 

O Fundo é classificado como Multimercado, de acordo com a legislação vigente e deverá aplicar os 
recursos em carteira diversificada, sendo possível a aplicação de seus recursos, em conjunto ou 
isoladamente, nos ativos financeiros e modalidades operacionais disponíveis no mercado 
financeiro e de capitais. 

A gestão do Fundo compete à Graphen Investimentos LTDA, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 
15.403.817/0001-88. ("Gestora"), desde o6 de junho de 2018. 

Os serviços de administração de carteira são prestados ao Fundo em regime de melhores esforços 
e como obrigação de meio, pelo que a Administradora e a Gestora não garantem qualquer nível de 
resultado ou desempenho dos investimentos dos cotistas no Fundo. Como prestadoras de serviços 
de administração de carteira ao Fundo, a Administradora e a Gestora não são, sob qualquer forma, 
responsáveis por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo, com 
exceção das hipóteses de comprovada culpa, dolo ou má-fé da Gestora ou da Administradora. 

Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo 
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Não obstante a diligência do 
administrador no gerenciamento dos recursos do Fundo, a política de investimento coloca em 
risco o patrimônio deste, pelas características dos papéis que o compõem, os quais o sujeitam às 
oscilações do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive, 
ocorrer perda do capital investido. 
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LEME FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 
CNPJ: 12.228.008/0001-99 
(Administrado pela RJI Corretora de Títulos e Valores Mobiliários LTDA. - CNPJ: 42.066.258/0001-30) 

Demonstrações Financeiras dos exercícios findos em 3o de setembro de 2022 e 3o de setembro de 2021 

(Em milhares de reais, exceto o valor unitário das cotas) 

2. Apresentação e elaboração das demonstrações financeiras 

As demonstrações financeiras foram preparadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil aplicáveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrução CVM n° 555/14, 
complementada pelas normas previstas no Plano Contábil dos Fundos de Investimento (COFI) e 
pelas orientações emanadas da Comissão de Valores Mobiliários (CVM). 

Foram utilizadas na elaboração dessas demonstrações financeiras, premissas e estimativas de 
preços para a determinação e contabilização dos valores dos ativos integrantes da carteira do 
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidação financeira desses ativos, os resultados auferidos 
poderão ser diferentes dos estimados. 

As demonstrações financeiras do exercício findo em 30 de setembro de 2022 foram aprovadas 
pela administração em 26 de outubro e estão sendo apresentadas em comparação ao exercício 
findo em 3o de setembro de 2021. 

3. Descrição das principais práticas contábeis 

A Administradora adota o regime de competência para o registro das receitas e despesas. 

Entre as principais práticas contábeis adotadas destacam-se: 

Títulos e valores mobiliários  

De acordo com a Instrução CVM n° 577 de 7 de julho de 2016, os títulos e valores mobiliários 
estão classificados na categoria "Títulos para negociação", considerando que foram adquiridos 
com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo 
valor de mercado. Os ganhos e as perdas não realizados são reconhecidos no resultado do período. 

Cotas de fundos de investimento 

Os investimentos em cotas de fundo de investimento são atualizados, diariamente, pelo respectivo 
valor da cota de fechamento divulgado pelas respectivas administradoras dos fundos investidos. 

4. Cotas de fundos de investimento 

Em 30 de setembro de 2022 e de 2021 as aplicações em cotas de fundo de investimentos estão 
compostas conforme quadro abaixo: 

9 



LEME FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 
CNPJ: 12.228.008/0001-99 
(Administrado pela RJI Corretora de Títulos e Valores Mobiliários LTDA. - CNPJ: 42.066.258/0001-30) 

Demonstrações Financeiras dos exercícios findos em 3o de setembro de 2022 e 30 de setembro de 2021 

(Em milhares de reais, exceto o valor unitário das cotas) 

Posição em 3o de setembro de 2022 

Fundo 
Quantidade Valor 

Unitário (R$) 
Valor 
Atual 

LME REC muur. IPCA - FIDC-SUB 23.456.904,61 - _ 

FIP PUMA MULTIESTRATÁGIA 2.414,94 737,24 1.780 
Total 1.780 

Posição em 30 de setembro de 2021 

Fundo 
Quantidade Valor 

Unitário (R$) 
Valor 
Atual 

LME REC MULT. IPCA - FIDC-SUB 23.456.904,61 - _ 

PIP PUMA MULTIESTRATÁGIA 2.414,94 748,37 1.807 
Total 1.807 

5• Gerenciamento de riscos 

Risco de Mercado: o valor dos ativos que integram a Carteira e a carteira de investimento dos 
Fundos de Investimento pode variar em função de oscilações nas taxas de juros, preços e cotações 
de mercado, bem corno em razão de quaisquer alterações nas condições econômicas e/ou 
políticas, nacionais ou internacionais. Tais fatos podem afetar negativamente os preços dos ativos 
integrantes da Carteira e da carteira de investimento dos Fundos de Investimento, resultando, 
inclusive, na depreciação do valor da cota do FUNDO, com perdas patrimoniais aos cotistas; 

Risco de Crédito: o inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos 
emissores dos ativos integrantes da Carteira e/ou da carteira de investimento dos Fundos de 
Investimento ou pelas contrapartes das operações do FUNDO e/ou dos Fundos de Investimento, 
inclusive por força de intervenção, liquidação, regime de administração temporária, falência, 
recuperação judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, pode ocasionar a 
redução de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao FUNDO e aos seus cotistas. Adicionalmente, 
pode haver custos adicionais nas hipóteses em que o FUNDO e/ou os Fundos de Investimento 
tentem recuperar seus créditos por meio de ações judiciais, acordos extrajudiciais ou outros; 

Risco de Liquidez: a possibilidade de redução ou mesmo inexistência de demanda pelos ativos 
e modalidades operacionais integrantes da Carteira e/ou da carteira de investimento dos Fundos 
de Investimento pode fazer com que o FUNDO e/ou os Fundos de Investimento não estejam aptos 
a realizar pagamentos de resgate de suas cotas conforme previsto em seus respectivos 
regulamentos, inclusive em decorrência de dificuldades para liquidar posições ou negociar tais 
ativos pelo preço e no tempo desejados, condições atípicas de mercado e/ou grande volume de 
solicitações de resgates; 

Risco da Utilização de Derivativos: a utilização de instrumentos de derivativos pelos Fundos 
de Investimento, para proteção, pode aumentar a volatilidade dos Fundos de Investimento, 
limitar as possibilidades de retorno nas suas operações, não produzir os efeitos desejados e/ou 
provocar significativas perdas patrimoniais aos Fundos de Investimento. Tais efeitos são 
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estendidos, consequentemente, ao FUNDO e aos seus cotistas, uma vez que o FUNDO é cotista 
dos Fundos de Investimento; 

Risco Relacionado ao Resgate de Cotas do FUNDO: o FUNDO pode aplicar seus recursos, 
total ou parcialmente, em Fundos de Investimento que adotem regras para conversão de suas 
cotas e respectivo pagamento de resgate diverso das regras adotadas pelo FUNDO, o que pode 
gerar a impossibilidade de efetuar-se o pagamento do resgate de cotas do FUNDO no prazo 
desejado pelos cotistas, uma vez que o pagamento de resgate das cotas do FUNDO está 
condicionado ao pagamento de resgate das cotas dos Fundos de Investimento; 

Risco de Concentração: a concentração de investimentos do FUNDO e/ou dos Fundos de 
Investimento em cotas de um mesmo Fundo de Investimento, ativo financeiro, modalidade 
operacional ou mercado pode potencializar a exposição da Carteira e/ou da carteira de 
investimento dos Fundos de Investimento aos riscos mencionados nos subitens anteriores. 

Risco Relacionado aos Fundos de Investimento: o FUNDO, na qualidade de cotistas dos 
Fundos de Investimento, está sujeito a todos os riscos envolvidos nas aplicações realizadas pelos 
Fundos de Investimento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA não têm qualquer poder de 
decisão ou interferência na composição da carteira de investimento ou na definição de estratégias 
de gestão dos Fundos de Investimento de terceiros; e 

Riscos Gerais: eventual interferência de órgãos reguladores no mercado, mudanças na 
legislação e regulamentação aplicáveis aos fundos de investimento, decretação de moratória, 
fechamento parcial ou total dos mercados, alteração nas políticas monetárias, dentre outros 
eventos, podem impactar as condições de funcionamento do FUNDO e/ou dos Fundos de 
Investimento, bem como seu respectivo desempenho. 

6. Emissões e resgates de cotas 

Na Assembleia Geral de Cotistas realizada em o6 de agosto de 2021, os cotistas aprovaram o Plano 
de Liquidação e o prazo máximo de conclusão previsto para 2 anos. 

7. Custódia dos títulos em carteira 

As cotas de fundos de investimento são escriturais e o seu controle é mantido pela RJI Corretora 
de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. 
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8. Remuneração da Administração 

Taxa de administração 

Pela prestação dos serviços de administração do FUNDO, gestão, consultoria de investimentos, 
controladoria e distribuição, o FUNDO pagará a taxa de administração de R$ 1.500,00 (hum mil e 
quinhentos reais) ao mês. 

O valor estabelecido para a Taxa de administração será atualizado anualmente, pelo IGP -M 
(índice Geral de Preços do Mercado), divulgado pela Fundação Getúlio Vargas- FGV. 

A remuneração prevista no caput deste artigo deve ser provisionada diariamente (em base de 252 
dias por ano) sobre o valor do patrimônio líquido do Fundo e paga mensalmente, por período 
vencido, até o 3° (terceiro) dia útil do mês subsequente. 

A correspondente despesa, nos exercícios findos em 3o de setembro de 2022 e de 2021, foram 
respectivamente de R$ 18 e está registrada na rubrica "Remuneração da administração". 

Taxa de ingresso e de saída 

Não é cobrada taxa de ingresso e de saída do Fundo. 

Taxa de Performance  

Não é cobrada taxa de performance pelo Fundo. 

9. Gestão, custódia e controladoria 

A gestão de recursos do Fundo compete à Graphen Investimentos LTDA, inscrita no CNPJ/MF 
sob o n° 15.403.817/0001-88. ("Gestora"). 

Os serviços de tesouraria, custódia e controladoria são prestados ao Fundo pela RJI CTVM LTDA., 
os quais serão remunerados ao percentual anual de até 0,15% sobre o patrimônio líquido do 
Fundo, ou um mínimo mensal de R$ 1.816,00 (hum mil, oitocentos e dezesseis reais). 

io. Transações com partes relacionadas 

Em 30 de setembro de 2022 e de 2021 o Fundo possui um montante de R$ io8 e R$ 90 , 
respectivamente, relativo à taxa de administração a pagar à Administradora, sendo que foi 
reconhecida durante os exercícios findos em 3o de setembro de 2022 e de 2021 despesas com taxa 
de administração de R$ 18. 
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Em 30 de setembro de 2022 e de 2021 o Fundo possui um montante de R$ 127 e R$ 106, 
respectivamente, relativo à taxa de custódia a pagar, sendo que foi reconhecida durante os 
exercícios findos em 3o de setembro de 2022 e de 2021 despesas com taxa de custódia de R$ 22. 

11. Política de distribuição de resultados 

As quantias que forem atribuídas ao Fundo a título de dividendos, juros sobre capital próprio, 
reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de valores mobiliários ou rendimentos 
advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo devem ser incorporadas ao seu 
patrimônio líquido. 

12. Política de divulgação das informações 

A ADMINISTRADORA disponibilizará aos interessados, em sua sede, as seguintes informações: 

I. Diariamente, o valor da cota e do patrimônio líquido do FUNDO; 

II. Mensalmente, até io (dez) dias após o encerramento do mês (i) o balancete; (ii) e as 
informações relativas ao perfil mensal; (iii) o demonstrativo da composição e 
diversificação da carteira, com a indicação dos ativos, data de emissão, vencimento e 
quantidade; 

III. Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercício 
a que se referirem, as demonstrações contábeis acompanhadas do parecer do auditor 
independente. 

IV. Formulário padronizado com as informações básicas do FUNDO, denominado "Extrato de 
Informações sobre o FUNDO", sempre que houver alteração do regulamento, na data do 
início da vigência das alterações deliberadas em assembleia. 

Caso o FUNDO possua posições ou operações em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua 
divulgação, o demonstrativo da composição da carteira poderá omitir a identificação e quantidade 
delas, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total da carteira. Ocorrendo tal 
situação, as operações omitidas serão disponibilizadas no prazo máximo de 90 (noventa) dias 
após o encerramento do mês. 
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13. Rentabilidade do Fundo e evolução do patrimônio líquido 

A rentabilidade do Fundo nos exercícios findos em 3o de setembro de 2022 e de 2021, o valor da 
cota e o patrimônio líquido médio foram os seguintes: 

Valor da 	Rentabilidade 	PL 

Data 
	

cota - R$ 	 (%) 	 médio 

Exercício findo em 3o de setembro de 2022 0,025640 -5,41% 1.526 

Exercício findo em 3o de setembro de 2021 0,027105 -4,71% 1.659 

A rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. 

14. Demonstração da evolução do valor da cota e da rentabilidade 

Está assim representada no exercício findo em 30 de setembro de 2022: 

Data 
Patrimônio 

Líquido Médio 
Valor da Cota 

Rentabilidade em % 

Fundo 

Mensal Acumulada 

9/2021 1.575.668,44 0,02710552 -0,3816 0,0000 

10/2021 1.569.011,34 0,02698804 -0,4138 -0,4334 

11/2021 1.562.370,99 0,02687437 -0,4004 -0,8528 

12/2021 1.555.687,13 0,02675708 -0,4166 -1,2855 

1/2022 1.548.979,86 0,02664314 -0,4060 -1,7059 

2/2022 1.537.974,78 0,02634923 -1,0819 -2,7902 

3/2022 1.525.266,95 0,02623368 -0,4180 -3,2165 

4/2022 1.518.696,00 0,02612294 -0,4007 -3,6250 

5/2022 1.511.485,61 0,02599476 -0,4700 -4,0979 

6/2022 1.505.537,35 0,02590681 -0,3223 -4,4224 

7/2022 1.500.435,45 0,02581889 -0,3232 -4,7467 

8/2022 1.495.257,29 0,02572808 -0,3365 -5,0818 

9/2022 1.490.067,33 0,02564022 -0,3253 -5,4059 

A rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. 
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15. Demandas judiciais 

Não há registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, 
quer desses contra a Administradora e/ou o Fundo. 

i6. Outros serviços prestados pelos auditores independentes 

Em atendimento à Instrução n° 381/03 da Comissão de Valores Mobiliários, registre-se que a 
Administradora, no exercício, não contratou nem teve serviços prestados pela Auditoria 
Independente, relacionados a este Fundo de Investimento por ela administrada que não os 
serviços de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria 
externa. A política adotada atende aos princípios que preservam a independência do auditor, de 
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor não deve auditar o seu 
próprio trabalho, nem exercer funções gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste. 

17. Instrumentos financeiros derivativos 

O Fundo não realizou operações com instrumentos financeiros derivativos nos exercícios findos 
CM 30 de setembro de 2022 e de 2021. 

i8. Tributação 

a) Imposto de renda  

Os rendimentos auferidos são tributados pelas regras abaixo: 

Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo com 
prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia 
regulamentada pela Receita Federal do Brasil, os rendimentos estão sujeitos ao imposto de 
renda retido na fonte às seguintes alíquotas, de acordo com o prazo de aplicação contado 
entre a data de aplicação e a data do resgate: 

I) 22,5% em aplicações com prazo de até 180 dias. 
II) 20% em aplicações com prazo de 181 a 360 dias. 
III) 17,5% em aplicações com prazo de 361 a 720 dias. 
IV) 15% em aplicações com prazo superior a 720 dias. 

Independente do resgate das cotas há a retenção de imposto de renda à alíquota de 15%, 
através da diminuição automática, realizada semestralmente, da quantidade de cotas 
correspondente ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no último dia útil dos 
meses de maio e novembro de cada ano. Por ocasião do resgate, aplicar-se-á a alíquota 
complementar, calculada em função do prazo decorrido de cada aplicação, conforme acima 
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descrito. 

Conforme legislação em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser 
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidências posteriores, 
no mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que 
sujeitos à mesma alíquota do imposto de renda. 

A forma de apuração e retenção de imposto de renda na fonte descrita acima não se aplica aos 
cotistas que estão sujeitos a regimes de tributação diferenciados, nos casos previstos na 
legislação em vigor ou por medida judicial. 

b) IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)  

O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidência do IOF, à alíquota de 1% ao dia 
sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operação, em função do 
prazo de aplicação. Esse limite percentual decresce à medida que aumenta o número de dias 
corridos entre a aplicação e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n° 
6.306/07. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicação, não 
haverá cobrança o IOF. 

19. Fato relevante — Pandemia de Coronavírus 

A Administração reforça sua responsabilidade e compromisso de acompanhar 
tempestivamente e tornar públicos os possíveis impactos decorrentes da pandemia do 
Coronavírus na precificação de ativos e os eventuais reflexos no patrimônio líquido e cotas do 
Fundo. Nesse sentido, diante do cenário de riscos e incertezas nos mercados de capitais 
mundiais, o Administrador vem empenhando seus melhores esforços para prover 
informações fidedignas que reflitam a realidade econômica e financeira do Fundo. 

Eduardo Ludovico da Silva Luiz Antônio Pereira Lamboglia 
Contador CRC-RJ 44.438/0-4 Diretor Responsável 

*********** 

/ 
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