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ATA DA OCTAGESIMA PRIMEIRA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTO

Aos 30 (trinta) dias do més de Junho de 2025, as 17:15 horas, na sala de reunides do
Portoprev, os integrantes do Comité de Investimentos, infra relacionados, se reuniram
para discussdo quanto eventual acordo a ser celebrado em relagdo ao Fundo Incentivo
I1. Iniciando a reunifio, como ja de conhecimento de todos, o Sr. Presidente informou
quanto a A¢do Ordinaria proposta pelo INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL II ("Fundo Incentivo II"), cujo
objeto precipuo € a declaragdo judicial do valor real das cotas do Fundo no periodo
compreendido entre 06 de margo de 2017 e 31 de outubro de 2017. A tese central do
Fundo baseia-se na alegada supervalorlzagao das,cotas, decorrente da auséncia de
provisdo contabil adequada para ativos 1nad1mplentes ‘pela administradora & época. Em
sede de contestagdo, o PortoPrev, em alinhamento: com usca pela verdade real e pela
transparéncia, manifestou concordancia com o pedido fg;at»pno do valor real das
cotas do Fundo Incentivo II, sendo que, atualmente,a, : ’m_’ quia vem sustentando a
questdo de credora do Fundo, Foi informado que,. ‘desde'Fe vereiro deste ano, estio
sendo realizadas reunides entre os prestadores de servigos, cf%ﬁtas e credores para
celebragdo de acordo a ser homologado nos autos,da Ag¢do O; Y,'“arla ajuizada pelo
Fundo Incentivo II em face de todos os Institut e Prev1de;10’a que realizaram
investimentos em suas cotas. No dia 03.07.2025 sera etomad sg | discussOes para a
composi¢do amigavel entre credores e cotistas. Para a dlscussac%gda ylabllldade de uma
composi¢do, o Fundo apresentou trés cendrios para a hqulgg?;ao das obrigagdes:
Cenario 1: Valor do Patrimonio Liquido na data 0/06/2017 sem atualizagdo
monetéria, totalizando R$ 8.834.000,00. Cenario "2 Valor do Patriménio Liquido
corrigido pelo IPCA + 6% ao ano, totalizando R$ 20.264.517,00.. Cenario 3: Valor do
Patriménio Liquido corrigido pela rentabilidade do Fundo Investido Santander FC FI
REF DI, totalizando R$ 16.261.238,00. Esclareceu o Sr. Presidente que, na defini¢do do
Patriménio Liquido em 06/2017 foi considerado o Parecer Técnico Economico-
Contabil datado de 06.de maio.de 2024 elaborado pela PP&C. Auditores Independentes
Ltda. Parecer Técnico Contabil, o qual apontou que as demonstrac;oes financeiras do
Fundo Incentivo II elaboradas a partlr de 30 de junho de 2016 .estéo “materialmente
superavaliadas, sendo certo que elas jamais ‘refletiram a efetiva posigio patrimonial e
financeira do Fundo”, parecer este integrante da a¢do judicial que figura o PortoPrev.
Considerando informaQGes apresentados pelo Fundo, o Sr. Presidente destacou que, no
cenario apresentado ndo foi considerado o Instituto de Previdencia de Osasco — IPMO -
O referido Instituto conta com uma execugdo de titulo extrajudicial em face do Fundo
Incentivo II, sendo bloqueado o valor de R$7.130.671,92 naqueles autos. O IPMO ndo
foi considerado nas simula¢des de resgate realizadas pelas atuais prestadoras de
servigos do Fundo Incentivo II, porque nfo compareceu nas reunides realizadas em 13
de fevereiro de 2025 e 20 de margo de 2025, resistindo ainda, ao pedido inicial do
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Fundo Incentivo II na Ag¢do Ordinaria € o bloqueio realizado nos autos da Agdo de
Execugdo IPMO permanece ativo. Conforme informagdes da Gestora a exclusdo do
IPMO das simulagdes de acordo tem como finalidade evitar o pagamento em
duplicidade deste Instituto de Previdéncia Municipal e ndo deve ser interpretada como
anuéncia as teses defendidas por esse investidor. Ainda para a analise da proposta de
acordo entre cotistas e credores, foi apresentado aos presentes, em conjunto com o
cenario delineado pelo Fundo, manifestagdo do TCE/SP apresentado em sede de contas
anuais de um dos Institutos cotista e parecer juridico do advogado do Fundo. Dada a
palavra a Chefe da Divisdo Juridica do PortoPrev, no que concerne a manifestagio do
TCE/SP, foram destacadas as seguintes questdes: - Necessidade de Liquidacio
Célere: O TCE enfaticamente assevera que a !liquidagdo célere, desembaragada e
transparente do fundo de investimento ¢ do maior interesse de todos os RPPS's
envolvidos". Esta diretriz¢é fundamental para guiar qualquer negociagdo. Custo da
Demora: A manifestacfio alerta que a "passagem do tempo, nesse caso, representa custo
invisivel e insidioso, ircado por todos os cotistas na forma de taxas de
administragdo, de cu a, de permanenma, de honorarios sucumbenciais, de custas"
Menciona, inclusive, o custo da administradora. Tais custos corroem o patriménio
remanescente do fundo, preJudlcando a recuperagdo de valores pelos investidores.
Principios da Ecc e Interesse Piblico: O TCE reitera que o "interesse
publico € a econol ade sempre devem nortear as decisdes tomadas pelos gestores
previdencidrios en to guardides dos recursos do Regime Proprio pelo qual se
responsabilizam". scolha mais sensata parece ser aquela que maximize a entrega
de recursos para todos.os interessados, no menor tempo possivel, ao tempo em que
prové desfecho satisfatério" quuldez Atual do Fundo: O TCE informa que, consoante
a gestora, o fundo possui "liquidez de cerca de R$ 27 milhdes". Este dado € crucial para
a avaliagio das propostas de composicdo. No que se refere ao parecer juridico
apresentado pelo Fundo, foram enfatizados os seguintes aspectos: O parecer da Maia
Britto baseia-se em um "Parecer Técnico Econdmico-Contabil datado de 06 de maio de
2024 e elabo ado pela PP&C, Auditores. Independentes Ltda" que apontou que as
Fundo Incentivo II elaboradas a partir de 30 de junho de
ma pereivaliadas, sendo certo que elas jamais refletiram a
efetiva p"* 1<;ao patrlmoma e financeira do Fundo. Esta é a base para a agdo declaratoria
e para “a concordancia do PortoPrev em sede judicial. Andlise dos ativos
remanescentes do Fundo: - Probabilidade de recuperagdo da CCB n° 001/2014 (Bio
Servigos) — arresto de agdes da Super Bac Prote¢do Ambiental S.A — Segredo de
Justia. - CDCAs da Grupal (n°® 004/2012 — R$ 2.000.000,00 e n°® 002/2013 — R$
15.000.000.000,00); - CDCAs da Grupal (n° 004/2012) é possivel até o limite de
8,33333% do produto obtido com a alienagéo da Fazenda Agua II; - CDCAs da Grupal
(n° 002/2013) — remota - a devedora principal teve faléncia decretada em 2019 e ndo ha
bens suficientes, além da auséncia de localizagdo de bens dos avalistas em mais de 10
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compra, € 0 acréscimo de 6% representa um ganho real, que busca compensar o periodo
de inércia dos recursos e os riscos inerentes a situacdo do fundo. Cendrio 3 (PL
corrigido por CDI Santander FI REF DI): Embora o CDI seja um indice de mercado,
o valor total de R$ 16.261.238,00 ¢ significativamente inferior ao Cenario 2. O objetivo
do RPPS ¢ a maximizagdo da recuperagdo, e este cenario se mostra menos favoravel.
Apesar de o Cenario 2 ser o mais favoravel entre os apresentados, ¢ imperativo
confrontd-lo com a informag&o fornecida no Parecer do TCE: o Fundo "conta hoje com
liquidez de cerca de R$ 27 milhdes”. Os valores dos cendrios apresentados sdo
inferiores a esta liquidez existente, questdio que demanda maiores esclarecimentos.
Juridicamente, analisando sistematicamente a manifestagdo do escritério Maia Brito, em
conjunto com o posicionamento .do#TCE, K4 se.de adotar medida que otimiza a
resolugdo e alinha os interess 2 onando a persegulg:ao de ativos irrecuperaveis e
permltlndo a part1c1pag:ao na ibuicdo dos valores liquidos. O Cenario 2 se mostra o
mais adequado e vant a a corregéo e valorizagdo do patrimonio remanescente,
dentre as opgdes apre fletindo um minimo de rentabilidade e compensagao.
Considerando que o t patrimonial ajustado (base Cenério 2) for inferior aos R$
27M de liquidez, bui¢do deve visar a méaxima utilizagdo da liquidez existente
para a satisfagéo d direitos dos.credores. A celebragdo de um acordo entre cotistas e
credores possibili : elere e econdmica, abandonando a busca por ativos
de recuperagdo rei evitandf(),f_ass1m a continuidade da corrosdo do patriménio do
Fundo pelas taxa%S stos, conforme alertado pelo TCE. Em consonancia com este
cenario e diante da sugestao do advogado do Fundo, deverd ser analisada a
possibilidade de mantenc;a da posi¢ o;gle credor, sem preJulzo do rateio do recebimento
dos créditos consubstanciados na CCB.n° 001/2014 e nos CDCAs n° 004/2012 e n°
002/2013, condigdo esta serindicada expressamente no acordo a ser entabulado entre as
partes. O acordo ratifica a concordancia com a declaragdo do valor real das cotas
(questdio esta ja reconhecida em ambito judicial), buscando a melhor recuperagdo
possivel dos investimentos, minimizando custos e agilizando a solugdo definitiva.
Encerrando.a.reunifogin formou,o Serremdente que todo o material disponibilizado aos

presente 1scut1c'i n presen e reunido faz parte integrante desta ata.
Nada m Pres1dente eu, CARLA CRISTINA
ZABOTg el a ata, que apos lida e aprovada,
vai assinada por mim X\ s 0s presentes.

‘\ M I e e T e -

- Paulo Rlca do Mu;?lelll
Conselho de Administragdo
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anos de execugdes. Conclusido e Recomendagdes: 1) reclassificagdo dos credores como
cotistas - A justificativa é que isso "alinhara interesses" e "eliminara eventuais disputas
relacionadas a prioridade na distribui¢do de valores", facilitando o "rateio do patrimdnio
liquido do Fundo Incentivo II na proporgdo das cotas de cada investidor", resultando em
uma "resolucdo da Acdo Ordinaria de forma mais célere" 2) Na impossibilidade de
reclassificacio da posigdo de credores, recomenda-se a indicagdo expressa do
percentual de rateio que cada um destes Institutos de Previdéncia Mun1c1pals/Estaduals
terd direito quando do recebimento dos créditos consubstanciados na CCB n° 001/2014
e nos CDCAs n° 004/2012 e n° 002/2013. Diante do todo o material e esclarecimentos
apresentados, os integrantes do Comité de Investimentos pontuaram que: 1) O
PortoPrev detém a condigdo de credor por ter solicitado resgate antes do fechamento do
Fundo em 2017. Teoricamente; isso lhe confere ade no receblmento dos valorcs
apurados a época. 2) O parecer do TCE destaca al t
Devera ser verificado o-montante estimado, tempo € a p fi%iade de recuperagéo dos
ativos especificos que sustentarlam a condlc;ao gie C D ﬂ{endendo do cenario,
manter-se como cotista 31gn1ﬁca, na pratica, aguardar a demanda ju
dificilmente se materializardo, enquanto o patrimdnio liquido
por taxas e custos processuais.4) Na andlise da reclassifica
cotistas, deverd ser levado em consideragio a vantajosi
ativos ja recuperados e a serem recuperados (ainda que com baix
se tornar cotista, o PortoPrev renuncia a uma prioridade teéric
ter direito & sua proporgdo sobre o patriménio liquido efetiyamente existente e liquido
disponivel. Considerando a orientagdo do TCE/SP de "max1mlzar a entrega de recursos
para todos os interessados, no menor tempo possivel!, dependendo do valor e do prazo
do montante a ser recuperado, se constatada a inviabilidade de recuperagao dos ativos
problematicos a curto e médio prazo, devera ser avaliada se a opgo mais estratégica e
economicamente sensata poderd ser a manuten¢do da condi¢do de credor. Tal
movimento permitird uma participagdo mais pragmatica na distribui¢do dos valores
liquidos existentes, -evitando custos.e delongas desnecessarias com a. Jperseguigdo de
créditos de dificil ou impossivel recupera¢do. Com base na premlssa de que o PortoPrev
deve se manter na condi¢do de credor, para fins de recebimento de wvalores na
composi¢do, passou-se a analise ‘dos cenarios propostos, sempre buscando o que
maximiza o interesse publico e a economicidade: Cenario 1 (Valor do PL sem
atualizacdio): Este cendrio é inaceitdvel para o RPPS. O Patrimdnio Liquido em
30/06/2017 foi declarado como materialmente superavaliado. Além disso, ndo aplicar
qualquer corregdo monetéaria aos valores desde 2017 resultaria em uma perda real
significativa, o que contraria os principios de gestdo prudente de recursos
previdenciarios. Cendrio 2 (PL corrigido por IPCA + 6%): Este cenario, com o valor
total de R$ 20.264.517,00, é o mais vantajoso entre as opgdes propostas. A aplicagéo do
IPCA garante a corre¢do monetaria da inflagdo acumulada, pr?servando o poder de

N
N\
|

\




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4

