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ATA DA OCTAGESIMA SEGUNDA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTO

Aos 12 (doze) dias do més de Agosto de 2025, as 17:15 horas, na sala de reunides do
Portoprev, os integrantes do Comité de Investimentos, infra relacionados e o
Superintendente, se reuniram para andlise do Memorando SUP 49/2025 do
Superintendente, sendo proposto um remanejamento de aproximadamente R$
60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) com resgate de Fundos de Renda Fixa e
aplicagio em Titulos Pliblicos Federais, buscando um "aumento de exposigdo a titulos
publicos federais com fito a garantir maior ancoragem e previsibilidade de fluxos". A
justificativa ¢ a busca de um melhor desempenho para a carteira em um cendrio de
instabilidade doméstica e global, visando, sobretudo, o atingimento da meta atuarial.
Em conjunto com o memorando fOl apresentad ) t}ggao da consultoria financeira
contratada e cotagdes de taxas diarias titulos publ ederais. O memorando detalha a
origem dos recursos, indio’ah‘dd resgates integrais.ou pa

fixa:
TABELA 1 - PROPOSTA DE RESGATE NA RF — ORIGEM DOS
NOME CNPJ
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO
TOTALFIC FI * 35.292.588/0001-89 | D+3 du
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA RF * 23.215.097/0001-55 [ D+0 du
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO
DINAMICA RF FIF CIC RESP. LIMITADA * 21.838,150/0001-49 D+1du
FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TITULOS Baikse) i
PUBLICOS RF LP * 11.060.913/0001-10 | ' .64 D+0 du
CAIXA BRASIL TP FI RF LP 05.164.356/0001-84 | RS 35.000.000,00 D+0 du
BB TP FI RF REF DI 11.046.645/0001-81| RS 2.698.084,78 D+0 du
SANTANDER RENDA FIXA 09.577.447/0001-00 RS 2.000.000,00 D+0 du
TOTAL : R$ 60.000.000,00

* Os fundos em questdo sofrerdo resgates mtegrals, e o valor na data do resgate podera ser diferente (para mais ou para
menos) do expresso na tabela, pons, o presente demonstratlvo Ievou em consudera;éo o saldo na data de 31/07/2025.

relacionada
, 1 qderazs e a
possibilidade de aproveztar oportunzdades relacionadas a abertura da curva de juros
que possibilita ganhos acima de 6% + IPCA". O destino desses recursos seriam
aquisi¢des diretas de NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B), titulos publicos
federais indexados ao IPCA mais juros prefixados, distribuindo os R$ 60 milhdes em
diferentes vencimentos, de 2030 a 2045, buscando uma rentabilidade minima de 7,00%
+ IREA,

" TABELA 2 - PROPOSTA DE APLICAGAO — NTN-B (TITULO PUBLICO FEDERAL)

NOME VALOR A APLlCAR

NTN-B - VENC. 2030 — NO MINIMO 7,00% + IPCA RS 10.000.000,00

NTN-B - VENC. 2032 — NO MINIMO 7,00% + IPCA RS 7.000.000,00
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NTN-B - VENC. 2033 - NO MI'NIMO 7,00% + IPCA RS 10.000.000,00
NTN-B - VENC. 2035 — NO MiNIMO 7,00% + IPCA RS 10.000.000,00
NTN-B - VENC. 2040 — NO MINIMO 7,00% + IPCA RS 15.000.000,00
NTN-B - VENC. 2045 — NO MINIMO 7,00% + IPCA * J : RS 8.000.000,00
TOTAL DE APLICACAO EM NTN-B R$ 60.000.000,00

* O saldo para aplicagdo podera variar de acordo com as alteragdes dos saldos de resgate nos fundos de
origem dos recursos.
Conforme informagdes apresentadas pela Superintendéncia, corroborando a estratégia
proposta, temos: Rentabilidade e Seguranga: Titulos publicos federais s@do
considerados de baixo risco de crédito e oferecem rentabilidade superior a meta atuarial,
além de uma relagdo risco x retorno positiva. Redugdo de Custos: A aquisi¢éo direta
elimina taxas de administragio_e-gestdo de intermediirios. Fluxo de Pagamentos
Compativel: A aquisi¢do planejada de TPF alinha vencimentos e cupons de juros as
obrigagdes previdenciarias, com a estratégia de diferentes vencimentos equilibrando
rentabilidade e liquide liaciio Positiva de Especialistas: A consultoria corrobora
direta_de NTN-Bs, com marcagdo na curva até o
-2 rentabilidade. Comparativo Histérico: O memorando
“de aquisicdo de TPF IPCA +6,00% superaria os principais
nos ultimos 10 anos : “No_ponto, temos que a rentabilidade
através dos titulos publicos federais permite a comparagdo
elhor dimensionar a relevdncia do ativo no portifélio do RPPS,
ela relevante. Finalizando o item, temos como protagonista a
evolugéo evidenciadana tabela_“NTN-B’s PROJETADA”, onde podemos constalar que
nenhum dos indices.de. Rendaif_jzx (tabela “RETORNOS”) foi capaz de superar o
resultado da projec@o de aquisi¢do de TPF IPCA +6,00% no intervalo dos ultimos 10
anos.” Ainda, em relacio a proposta apresentada, o Sr. Superintendente esclareceu que,
embora 0 ALM de 2025 permita alocagdes com vencimentos mais longos, a decisdo foi
por maior cautela, com montante menor € maior concentragao em vértices mais curtos.
Isso se deve a preocupagdes coms possiveis atrasos em repasses previdenciarios no
( ﬂ%gq§§gﬁo mumgggal eqstaxas gt“r:atiyﬁals nos -vencimentos. mais curtos, além de
evisi o8 T caixa e menor risco de crédito soberano de longo
prazo. Reportando a;manifestagio da,Consultoria Financeira, ha manifestagao favoravel
quanto a estratégia de ampliar a exposicdo a titulos publicos federais, corroborando
assim, analise da Superintendéncia. As informagdes da Consultoria destacam que a
estratégia "possibilita ao RPPS capturar taxas de retorno acima da meta atuarial em
prazos mais longos, além de contribuir para a estabilidade da carteira por meio da
marcacdo na curva, reduzindo a exposi¢do a volatilidade de mercado”. A Consultoria
reconhece que o Estudo de ALM "indicou uma alocagdo majoritariamente em
vencimentos mais longos", mas valida a proposta da gestdo do PortoPrev de incluir
maior participagio de titulos mais curtos, registrando que: “ a proposta da gestdo do
PORTOPREY de incluir maior participagdo de titulos majs\curtos, embora ndo siga
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exatamente as proporg&es sugeridas no ALM, ndo representa risco de liquidez, uma vez

~1 Aomanzactpy
que o fluxo atuarial demonstra capacidade de manter os papéis em carteira por

periodos prolongados. Além disso, as taxas atualmente mais elevadas nos vencimentos
curtos também reforcam a atratividade dessa alocag¢do.” A consultoria sugere a
aquisicio de NTN-Bs com vencimentos em 2035, 2040 e 2045, destinando R$ 20
milhdes para cada um, totalizando os R$ 60 milhdes propostos, tratando de uma leve
diferenca em relagfio a distribuigdo de vencimentos apresentada pela Superintendéncia.
No que concerne ao resgate, a Consultoria sugere os fundos de renda fixa como o BB
ALOC ATIVA RET TOTAL FIC RF PREVID, CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF,
CAIXA BRASIL TP FI RF LP, CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF e
ITAU ALOCACAO DINAMICA.FIC! RF, “dois.fundos que ndo se enquadram no
segmento de Renda Fixa: CAIXA INSTITUCI 'BDR NIVEL I FIA (Fundo de
[nvestimento em Ag¢des). CAIXA BOLSA AMERI AYFI MULT LP (Fundo de
Investimento Multimercado/A¢Ges). Sobre este aspecto ‘ erlntendente defendeu
iceira, a proposta da
ento de Renda Fixa, ¢ a

e 9
Superintendéncia, a0 focar os resgates exclusWamente T

abordagem mais favordvel e prudente para a operagdo em o, considerando o
cenarlo e o papel desses 1nvest1mentos em nossa carteira. A proposta objetiva um
or :mtulto de converter fundos de
titulos publicos
um alinhamento

fundos no cenario atual (seja de volatilidade: ou de ajust
descontinuar uma estratégia de longo prazo e de dlver51ﬁca9ao da carteira. Neste
momento, o Sr. Superintendente esclareceu que, o foco ¢ maximizar a eficiéncia dos
recursos dentro da classe de Renda Fixa, um movimento que por si s6 pode trazer
ganhos, previsibilidade.e alinhamento atuarial. A sugestdo da Con, tona,F 1nance1ra ao
incluir fundos de renda varidvel, nnphcltamgeﬁnte expande o escopo da ¢ operagao para
uma realocagdo entre diferentes classes de ativos (Renda Fixa ‘para; Titulos Publicos,
mas os recursos vindo de Renda Fixa E Renda Variavel), o que poderia configurar uma
alteragdo mais profunda na estrutura da carteira, com implica¢des diferentes para o risco
e a diversificagdo. Realizadas as devidas analises e dirimidos questionamentos, o
Comité de Investimentos entende que a a proposta da Superintendéncia se mostra
alinhada com o fortalecimento do seguimento de Renda Fixa, sendo que a proposta da
Superintendéncia para aumento da exposi¢do a NTN-Bs ¢ estratégica e faz pleno
sentido no contexto atual, alicer¢ada inclusive nos principios da Gestdo de Ativos e
Passivos (ALM) e na otimiza¢do da relagdo risco-retorno, o que converge para a
pertinéncia dessa realocagdo. A aquisi¢do de NTN-Bs com diferentes vencimentos,
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especialmente aqueles que se alinham com o perfil das obrigagdes previdenciarias, €
fundamental para o “encontro” de ativos e passivos. A remuneragio acima da meta
atuarial, atrelada a inflagdo, oferece proteg¢do contra o risco de descasamento e contribui
para a solvéncia de longo prazo do RPPS. A flexibilidade em ajustar a propor¢do de
vencimentos mais curtos, como proposto pela Superintendéncia e validado pela LEMA,
demonstra uma gestio prudente diante de possiveis choques de liquidez. O risco de
crédito soberano brasileiro, embora sujeito a variagdes percebidas pelo mercado, ¢
inerentemente inferior ao de emissores privados. A capacidade de capturar taxas reais
(IPCA + spread) que superam a meta atuarial e os retornos histéricos de outros indices
de renda fixa, conforme demonstrado no Memorando da Superintendéncia, € uma
oportunidade favoravel. A marcag¢éo na curva desses titulos, quando carregados até o
vencimento, reduz a volatilidade do portfolio, um aspecto crucial para um fundo
previdencidrio. O momento atual, com taxas atrativas, corrobora a decisdo tatica de
concentrar os aportes na -Bs sugeridas, equilibrando a estratégia de longo prazo
do ALM com a necqs"?i”ﬂ de de liquidez ¢ as condigdes de mercado favoraveis. Ainda,
aproveitando a ocasido, o Sr. Presidente apresentou Consulta Formal aos Cotistas
MA — tratando da aprovagdo das demonstragdes financeira
o social .findo em 30.04.2025. Considerando informagdes
;‘onstratii}‘ ¢ manifestagdo da consultoria financeira, houve a
”provag:z?idgdds demonstra¢des. Encerrando a reunido, informou o
do o material disponibilizado aos presentes que corrobora o

e integrante desta ata. Nada mais para tratar, por
'CARLA CRISTINA ZABOTO CAMAROTTI,
que apos—tida e aprovada, vai assinada por

de Carvalho Mossanega
Divisdo-Administrativa
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