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ATA DA OCTAGESIMA QUARTA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTO

Aos 03 (trés) dias do més de novembro de 2025, as 17:15 horas, na sala de reunides do
PortoPrev, os integrantes do Comité de Investimentos, infra relacionados, se reuniram para
discussdo quanto ao assunto a ser abordado na reuniéo presencial no dia 4 de novembro de 2025,
na sede da Genial Gestdo, com a presenga de cotistas ¢ credores do Fundo Incentivo II. O
objetivo reunizo é dar continuidade as tratativas iniciadas na reunido realizada em 3 de julho de
2025 (conciliagdo formal entre cotistas e credores, a ser apresentado nos autos da Agdo
Declaratoria para fins de homologagdo). Foi apresentado para conhecimento dos presentes: 1)
material encaminhado pela gestora para_reunido: a) manifestagdo de interesse; b) ultima
notificagdo da gestora apresentando _informfayé‘s’oes relevantes sobre a atual situagdo do Fundo e
cenarios para acordo (encaminhada gé‘idia"31.10.202@5“ap as. 19 hrs); 2) plano de liquidagdo
datado de maio de 2025; 3) Ata da Reunido de 03.07.2025 ndo a reunido, o Sr. Presidente
informou que a questio do acordo entre credores e coti 0i abordada na 81° Reunido
Extraordinaria, sendo (que;’gggqqda ‘oportunidade; o xteriorizou o seguinte
posicionamento: T . L :

Juridicamente, analisando sistematicamente a manifestagdo do escritério Maia Brito, em
conjunto com o posicionamento dat ' adotar medida que otimiza a
resolucdio ¢ alinha os intere fo de ativos irrecuperaveis e
permitindo a participa¢ao 5. O Cendrio 2 se mostra o
mais adequado e vantgj T lorizs d

dentre ag opedes aprogen inde minimo 4 lidade e compensagao.
Considerando que ado ' (b ‘ r inferior aos R$
27M de liquidez, liquidez existente
para a satisfagio 0 entre cotistas e
credores possibilil busca por ativos
de recuperago re do patriménio do
Fundo pelas taxa: ondncia com este
cenario e diante §¢ /eta ser analisada a
possibilidade de ma ateio do recebimento
dos créditos consu s n° 004/2012 e n°
002/2013, condigio esta’se er entabulado entre as
partes. O acordo ratifica a a decl agdio do valor real das cotas
(questdo esta j& reconhecida em dicial), buscando a melhor recuperagio
possivel dos investimentos, minimizando
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Em relatorio ao material encaminhado pela gestora, para a nova discussdo que se
realizara no dia 04.11.2025, foram destacados os seguintes aspectos:

- 2021 - Plano de Liquidagdo do Fundo, com previsdo de encerramento at¢ 31 de
dezembro de 2026. Esse plano visa a recuperagdo dos ativos iliquidos e a devolugéo
dos valores excedentes, mantendo um saldo para despesas operacionais ¢
contingéncias. Até o momento, a Gestora ja conseguiu recuperar mais de R$
23.500.000,00. ’

- O Fundo possui aproximadamente R$ 30.500.000,00 em caixa (até 29.10.2025) e
despesas mensais estimadas em R$ 170.000,00.

- Dois ativos principais em processo_de.recuperagao: Grupal Agroindustrial S.A - A
proposta de acordo com a Fibra Cotton foi aprovada em agosto de 2025 pelos
Fundos envolvidos, e ai ,’peétatlva Emdcy aproxunadamente R$ 491.666,67
provenientes desse aco 10 Servicos S.A — O,Fu' do. ajuizou uma agdo de
nulidade do Acordo B;i s, buscando a condenaga dos réus ao pagamento de
R$ 72.318.338,88 . ,to, deragdes da- Superbac'*S'.A A expectativa de
recuperacio desse crédito ¢ classificada como "provavel"; mas com um prazo
estimado de 5 anos De acordo com o Maia Britto Advogados, ‘a expectatzva de
recuperagdo de cre os é classzf cada como provavel "eo prazo estimado é de 5
anos. Ressalto que montante de agdes de titularidade da SUPERBAC S.A.
arrestadas em favar do Fundo Incentivo Il pode variar com 0 tempo, de modo que
atualmente ndo conseguzmos preczsar 0 seu valor de mercado no momento da
eventual e futura exproprzagao e
- Alternativas Propostas para a Am rtizagdo — Em notlﬁcag:ao ercaminhada apos as
19 hrs do dia 31.10.2025, sinteticamente foram apresentados os seguintes cenarios:

- Cenario 1 (Divisdo Igualitaria Credores e Cotistas): Considera o valor
imediatamente disponivel em carteira (ativos de liquidez) deduzido das despesas de
manutenc¢do, e acrescido de potenmals amortizacdes futuras, caso os credores

retornen, a:condlgao de cotlstas ........... . .t o R R$ 796.822,56
Oni¢ i e 2017 (RS 8.834.000,00) atualizado

repartido porcw almente entre cotlstas e credores com ratelo de novas
recuperagdes de crédito (incluindo o Acordo Grupal, e potencialmente Bio Servigos
110 FUTITOYE s sl in ot s e g A in s 2 Bk S 2w wm e n o e v s P R$ 788.654,96
- Cenério III: Mesmos critérios de atualizagdo do Cenario II (Patriménio Liquido de
2017 atualizado pelo IPCA + 6% ao ano, totalizando R$ 21.839.832,78), porém sem
rateio futuro de novas recuperagdes de
CBEEID s c . s s s s s s o - o . mmom o 4 935046 555 5 AN 4 0B Bt 8 wmvmor e ity vt alE 5 012 S R$ 771.291,35
- Cenério IV: Valor do Patriménio Liquido de 2017 (R$ 8.834.000,00) corrigido
pela rentabilidade do Fundo Santander DI, alcancando R$ 17.895.906,16. O

x %
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montante seria repartido proporcionalmente entre cotistas e credores, com rateio
futuro de novas recuperagdes de crédito (incluindo o  Acordo
IIIADS o vt v v i sty b s S i oo wurvagdiaci'« 38 3 S e s vk R$. 649.372,00
- Cenério V: Mesmos critérios de atualizagdo do Cenario IV (Patrimonio Liquido de
2017 corrigido pela rentabilidade do Fundo Santander DI, alcangando RS
17.895.906,16), porém sem rateio futuro de novas recuperagdes de
Gl A R e RN RO R R P K e N R$ 632.008,40
- Cenéario VI: Valor do Patriménio Liquido sem atualizagdo monetaria. A Gestora
informa que este cendrio ndo foi detalhado em célculo, pois em reunides anteriores
ﬁcou evidente que nao ser1a posswel evolulr em um acordo com base nele.

considerando que o PORTOPREV ¢ um credor do i
maximizagdo do valor de recuperacdo com a “men posic;ao poss1vel a I'lSCOS
adicionais e a morosidade do processo de liquidagdo. Ain
resultaria na assun¢do dos riscos e beneficios:associados
inclui a dependéncia da recuperagdo do ativo Bio Servigos
de outras contingéncias. Embora o valor estimado seja ligeir
sujeito a incertezas futuras da recuperagao dos ativos e.gestdo d :)ndo até 2028. Na
manutengdo da condigdo de Credor, o PORTOPREVI eceberia um valor de forma
mais imediata e com menor exposigdo aos riscos da gestdo e recupera(;ao futura do
Fundo. No entanto, ndo participaria de eventuais ganhos adicionais apo0s o
pagamento dos credores, que seriam direcionados aos cotxstas remanescentes.
Analisando os valores propostos € o cenério de credor X cotista, o Comite de
Investimentos, considerando o histérico ¢ a complex1dade do Fundo, opinou-se pela
a prudéncia e a busca por uma solugdo Jurldlcamente s6lida e com o menor risco
adicional, cuja situacdo recai a manuten¢@o da posi¢do de Credor. A condigdo de
credor, busca uma resolugdo final para os haveres decorrentes dos pedidos de
resgate de 2017. A demora na, resolugdo e.a complex1dade da sﬁuag:ao do Fundo,
marcada por gestoes ante robls
incertos, tornam 1mperat1va a busca "por uma solugﬁo que mmnnlze,
continuada. Entretanto constatou-se que, nos cenarios apresentados pela gestora,
ndo foi levado em consideragdo a contraproposta ja realizada pelo PortoPrev na
reunido do dia 03.07.2025, na sede da Genial. Conforme termos da ata da reuniéo de

03.07.2025:
Qutro presente ressaltou gue analisou a situacdo a luz do parecer do Tribunal de Contas e da consultoria financeira
contratada, manifestando-se favoravel 3 celebragdo de acordo. No entanto, reiterou sua posicao como credor, pleiteando

gue a precificagdo ocorra com base no valor de RS 28 milhdes, e n3o nos RS 20 milhBes sugeridos como Patrimdnio Liquido
atual. Defendeu que, caso existam ativos disponiveis, os credores devem participar da distribuicao.

.P ﬁ/j ,"‘w"‘,
Y ok o

qui acdo do Fundo. Isso
expectativa de 5 anos) e
ente maior, ele esta
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Os Cenarios II, III, IV e V utilizam como ponto de partida o Patrimonio Liquido de
2017 (R$ 8.834.000,00), aplicando diferentes fatores de atualizagdo (IPCA + 6% ou
Santander DI). Os integrantes do Comite de Investimentos entendem que essa
abordagem ndo ¢ justa nem isondmica, pois desconsidera a efetiva recuperagdo de
ativos que o Fundo realizou ao longo dos anos, elevando seu patrimdnio para um
patamar superior aos valores resultantes dessas projegdes. Para um credor que busca
o encerramento da relagdo, aceitar uma base de calculo tdo aquém da realidade
patrimonial atual do Fundo seria abdicar indevidamente de valores ja recuperados e
consolidados, resultando em um prejuizo injustificado. Assim, tais cendrios,
considerando a base de calculo adotada, sdo considerados inviaveis. O Cenario I € o
que mais se aproxima de uma solugao justa, sendo'levado em consideragio base de
ativos liquidos atuais do Findo (R$ 30:500.000,00 dé'caixa + R$ 491.666,67 do
Acordo Grupal). Cont ‘dedugdo de R$ 5.000.000, 00 em despesas estimadas
entre 2027 e 2028, condici nadas a um possivel plano de 11qu1da(;ao ¢ incompativel
de ser arcado pelo; cujorprazo de liquidagdo do Fundo vigente é 2026. O
Comite de Investimentos, por unanimidade, recomenda uma contraproposta da
versdo modificada 'Cenarlo 1, devendo ser considerado o calculo de Patrimonio
Liquido atual sem a dedugio das _despesas futuras de 2027/2028 mantendo-se a
condigdo de Credo ecomenda—se que o acordo se baseie na totalidade do
Patrimonio L1qu1do ‘atual do Fundo, que compreende os Ativos de Liquidez (caixa)
de aproximadamente R$ 30.500.000,00 somados ao valor da participagio do Fundo
no Acordo Grupal (R$ 491 666 ,67). Este totaliza aprox1madamente R§
30.991.666,67. Este valor reflete as recuperagdes ja efetivadas e o caixa disponivel,
configurando uma base de calculo verdadeiramente isondmica e justa, que néo
ignora os esforgos de gestao € o sucesso na recuperagao de ativos apds 2017. Desta
base seriam deduzidas as despesas operacionais futuras (estimadas em RS$
3.000.000,00 até 2026), sendo que despesas de eventual prorrogagdo de plano de
11qu1da9ao (RS ”5 000 000'00 entre 2027 € 2028) devem .ser responsabilidade

Neste cenarlb' o valor a ser repassado ao PortoPrev considerando a sua partlclpac;ao
de 3,53% seria de aproximadamente R$ 988.105,83. Nesta condigdo o PortoPrev
ndo tera mais direito a quaisquer ganhos futuros do Fundo, com exce¢do dos valores
de acordos ja firmados e reconhecidos como ativos liquidos até a homologacdo do
acordo de quitagdo (como o Acordo Grupal, ja incluido na base de célculo). A
contraproposta considerando uma versdo modificada do Cendrio I, busca o maior
retorno possivel, € a0 mesmo tempo, que encerra de forma definitiva a exposi¢do
aos riscos e custos futuros. A abordagem meramente literal do pagamento dos
resgates ajustados ao Patriménio Liquido de 2017, corrigido monetariamente por
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seja pelo IPCA + 6% ao ano ou Santander DI, desconsidera de forma inaceitavel a
efetiva recuperagdo de ativos ao longo dos anos, que incrementou substancialmente
o patrimonio do Fundo, cujos valores recuperados integram legitimamente o
patrimdnio do Fundo, e deveriam té-lo integrado a época de suas origens. Portanto, €
esse montante real e atual que deve servir de base para a precificagdo das cotas e,
consequentemente, para a quitagdo dos credores, garantindo a necessaria isonomia
entre cotistas e credores. O Comité de Investimentos entende que ¢ plenamente
oportuna a realizagdo de um acordo entre cotistas e credores para a resolugdo da
discussdo da Agdo Declaratoria, bem como das demais agdes judiciais relacionadas
aos pedidos de resgate realizados em 2017, desde que mantida a condi¢do de credor
e observadas e incorporadas as .condigdes e premissas ora propostas, sem prejuizo de
analise de uma contraproposta. Nesta linha, embora defendido a consideragdo do
Patriménio Liquido atual consolidado para a quitagdo 1“ttegral e desvinculagdo total
do Fundo, em um esforgo de conciliagdo e em busca na solugdo célere, foi
sugerido pelo Comite a analise de uma contrapropost“ 'sendo sugerido um acordo
com base no Cenario II, conforme apresentado pela Gestora, porém com algumas
alteragdes e condigdes essenciais para a mantengdo da posi¢ao de credor. Assim, foi
proposto que o pagamento dos haveres dos credores seja caloulado com base no
Cenério II da Notificagdo, que contempla o Patriménio L1qu1do de 2017 (RS
8.834.000,00) atualizado pelo IPCA, acrescido de 6% ao ano, com a inclusdo da
recuperagdo de ' crédito da Grupal, ja deliberada. Somando -se esses dois
componentes, o montante total a ser considerado para a repartlg:ao proporcmnal entre
cotistas e credores seria de: R$ 21.839.832,78 (PL Atualizado) + R$ 491.666,67
(Acordo Grupal) = R$ :22.331.499,45, cabendo ao.PortoPrev o valor de R$
788.301,93. Para que esta contraproposta seja aceita sera indispensavel a mantenga
do PortoPrev na condigdo de credor, bem como, que em dezembro/2026
(considerando que o termindo da.vigencia do Plano de Liquidagdo), seja realizada
uma nova reunido para a d1str1bu19ao proporcional entre cotistas e credores do valor
do patrimonio liquido existente a época, 0 que inclui a diferenga entre de R$
30.500.000,00 (patrimonio 10/2025) e R$ 22.331.449,45 (valor considerado na
celebragdo do acordo). Tal posigdo justifica-se pelo fato de que, ha um montante de
aproximadamente R$ 7.000.000,00 atualmente bloqueado e sob discussdo judicial
(mencionado no processo do Instituto de Osasco), o qual, uma vez liberado, devera
integrar o patrimdénio do Fundo. Ainda, ha de se considerar a possibilidade de
recuperagdo de outros créditos de ativos que integravam a carteira do Fundo antes
dos pedidos de resgate de 2017. Estes valores (o bloqueio judicial e outras
recuperagdes de ativos pré-resgate) sdo parte integrante do patrimonio ao qual os
credores teriam direito caso a situagdo fosse regularizada na época. Eles ndo podem
ser excluidos sumariamente dos haveres dos credores, especialmente considerando a
TR st N
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vigéncia do plano de liquidagdo e o esforgo de recuperagdo empreendido pela
Gestora. Ainda, devera ser consignada a impossibilidade de resgates ou novo rateio
entre 0s cotistas remanescentes até o encerramento do plano de liquidagdo
(dez/2026). Esta contraproposta busca um equilibrio entre a necessidade de avangar
com a solugdo do litigio e o principio da justa reparagdo. Embora ha concordancia
com base de célculo definida no Cendrio II, ha de se considerar que, os valores
bloqueados e as recuperagdes de ativos pré-resgate, por sua natureza e origem,
devem ser distribuidos aos credores para que a isonomia seja plenamente
restabelecida. Esta sistematica assegura que o RPPS ndo seja prejudicado por
valores que ja deveriam ter sido parte.do patriménio disponivel. Encerrando a
reunido, informou 0 Sr. Pre51den ué todo o materlal dlspon1b1hzado aos presentes

Vlrglma,,, mtO Bernardo Bueno Tz
: Chﬁf@d&DL 1sao Admmlstratlva

PauloRicardo Mutinelli
Conselho de Administragéo




