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1 Introdugdo

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto
Ferreira, PORTPREV, é constituido na forma da legislagdo pertinente em vigor, com carater
n3o econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua
fungdo é administrar e executar a previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a

Lei Complementar n® 88, de 13 de novembro de 2009e alteragdes; e a Resolugao CMN n¢

4.963/2021, que contém as diretrizes _dg qpflj_pagéq dos recursos garantidores do plano de

2 Definiges -

Ente Federativo: I\/quhicfpio de Port: reira,
Unidade Gestora: Instituto de Préw nencia‘S;c:.i:al dos Siarvufffre? Pu _‘|ﬂi:cos do Municipio de
Porto Ferreira - PORTOPREV : L - s

CNPJ: 04.073.373/0001-43

Meta de Retorno Esperada IPCA+ 49 .

Categoria do Investldor Geral

3  Diretrizes Gerais @ 6

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta Politica de

Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, Iigy)ide e rentabili Qe
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adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do Instituto, bem como
procuram evitar a exposigdo excessiva a riscos através de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2024. O
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses
que se estende de janeiro a dezembro de 2024.

O referido documento estd de acordo com a Resolugio CMN n? 4.963/2021 e a
Portaria MTP n? 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios, bem como estabeleée’ dé‘.-parametros m;’ni'mos para as alocacgdes de recursos e
limites utilizados, sejam eles de“conceatragao porvelculo emisset e ou segmento; o modelo

de gestdo a ser utsllzado a meta _de____rentablhdade-persegmda e seus acompanhamentos.

'lste docu mento trata da metodologla adotada para o apre¢amento

Adicionalm
dos ativos financeiros e gerencramento de rlscos em consonancna com as definigbes

constantes na Resa (-;-ao. MN 24 63/2021 e na Portarta NITP ne 1. 467/2022

Em havend dancas na Ieglslagao que de alguma forma tornem estas diretrizes

inadequadas, durante a \ngenc;a des'""' nstrumento esta Poht:ca.de Investlmentos e 0s seus
procedimentos serdo alterados grudativamente de forma a evitar perdas de rentabilidade
ou exposicdo desnecessdria a riscos, conforme definicdes constantes na Resolucdo CMN n2
4.963/2021 e na Portaria MTP n2 1.467/2022. Caso seja hecessario, deve ser elaborado um
plano de adequaggo, com critérios e’f‘p’&razos para a sua execugao, sempre com o objetivo de
preservarf_i__rbs interesses ‘}_',d:oi-;—I.insti'.cutt_)= de Previdéncla Social dos Servidores Publicos do
Municfpi_{j_;aaﬁorto Ferreira, desde d'de eslfg"blano n3o seja contrario ao arcabougo legal
constituido.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecidg pelas

disposicBes transitérias da nova legislagao for excedido, o PORTOPREV devera comunicar

oficialmente a Secretaria de Previd@ncia do Ministério da Previdéncia Social. /‘1

o ™
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4 Gestiio Previdenciaria (Pré Gestdo)

A adocdo das melhores préticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria
MTP n2 1.467/2022 e o Manual do Pré-Gestdo versdo 3.4/22, tem por objetivo incentivar o
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira a
adotar melhores préticas de gestdio previdencidria, que proporcione maior controle dos

seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a

sociedade. Tal adogdo garantlra que os envolvldos o processo decisério de alocagdo dos

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as

diretrizes a serem segu:das na- gestéo dos: recursos §ga.rant|dores correspondentes as

reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a admlntstragao deste RPPS visando atingir e

preservar o equilibrio financeiro e atuarial, ea olvéncia do plano.
As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com aquelas

estabelecidas incumbidos da

la leglsla;ao aphcave sendo {s) admmlstradores e gestore

responsablludadekde observé las concomitantemente, amda que na'o este;am transcritas

neste documento.

5 Comité de Investimentos ' Cy)/

De acordo com a Portaria MTP n2 1.467/2022, especificamente a Segdo | do Capitulo GK

VI, combinado com a Lei Complementar n2 223/2019, o Comité de Investimento do Instituto
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de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira € formado por
membros da Diretoria Executiva e Consetho de Administragdo, possuindo carater
consultivo. O fato de em sua composi¢do estarem presentes pessoas tecnicamente
preparadas permite que o0 mesmo seja responsavel por zelar pela implementacgdo desta
Politica de Investimento e realizar recomendacdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho
de Administracdo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para
auxiliar em decisbes mais complexas ou de volumes mais representativos.

O comité de investimento é formado_ por.5 {(cinco) membros. Todos membros do

onal ANBIIVIA -Serle 10 (CPA 10); ou CGRPPS-APIMEC

comité possuem Certnf:cagao-Pr

ou Certificagdo Prof:ssmnal,RPPS(Instltuto Totum)

ia"de’] s terd a‘funcdo de auxiliar o Instituto de Previdéncia
Social dos Serv:dores Publ:cos do Munzc:p:o de Porto Ferrewa - PORTOPREV no

nto do desempenho do_. Jrisco de mercado, do

acompanhamento e momtor
enguadramento das aphca(;oes fecursos e do confronto do retorno observado vis a vis
0 seu retorno esperado. Fssa consultoria.devera ser cadastrada junto a CVM unica e

exclusivamente como consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a

’-‘:bbrigatoria mente observar as seguintes CIéusuIaS'

Consultoria delnvestim

6.1-que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas da CVM,

inclusive da INCVM n 592/2017

6.2 - que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e

6.3. - que a contratada ndo percebe remuneragdo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita

consonancia ao disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n® 4.963/2021.
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7 Modelo de Gestdo

A gestdo das aplicages dos recursos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira - PORTOPREVY, de acordo com o Artigo
95, da Portaria MTP n2 1.467/2022, sera propria, ou seja, o RPPS realizara diretamente a
execucdo de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagbes dos recursos,

respeitando os pardmetros da legislacio vigente, Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

8 Segregacdo de Massa

em 01.01.2024.

A Segregagao de Massa é uma separagao desses segurad %@eficiérios em dois

grupas distintos, a partlr da defmlgéowde uma data de c" 'éndé um grupo intitulado de

plano financeiro ou repartigdo e 0 outro de plano previ encidrio ou capltallzagao Essa Q/
data de corte ndo poderd ser superior a data de implementacao da segregagado.
O Plano Financeiro é um sistema e.st‘a:ﬁlturado somente no caso de segregacdo da
massa, onde as contribuigées a serer{wi pagas pelo ente federativo, pelos servidores-ativos e
inativos e pelos pensmmstas vmculados sao flxadas sem objetwo de acumulagao de
recursos, sendo as msuf:aenuas aportadas pelo ente federativo, admltlda a constltmgao de
Fundo Financeiro.
O Plano Previdencidrio é um sistema estruturado com a finalidade de acumulagédo

de recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios, s

do
seu plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos regimes financeiros de
Capitalizacio, Reparti¢do de Capitais de Cobertura e Repartigdo Simples. % -
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9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2024 o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Porto Ferreira- PORTOPREV prevé que o seuretorno esperado sera no minimo
o IPCA acrescido de uma taxa de juros de 4,96%.

A escolha do IPCA justifica-se por tratar-se da medida oficial da inflagdo, onde serve
de parametro para a meta estabelecida pelo Banco Central. Para o RPPS, o indice transfere
a comparabilidade real do mercado com o retorno dado pela carteira de investimentos.

Justifica-se ainda por sero mesmo"t’ndice de pregos que a Prefeitura utiliza para conceder a

reposicdo inflacionaria anual d' : Iarlo dos servidores, buscando evitar o descasamento

entre o crescimento do. passwo | arlal edo atlvo atuarlai

A alteracdo da taxa de 1uros escolhida (4 96%) justifica-se devido ao atendimento a

normatizacao feder“ vngente e apltcavei as avahacoes e reavallagoes atuariais de Regimes

Préprios de Prevud} fasil, em. ESpeCla| o ‘§4¢, artigo 39 da Portaria MPT

1467/2022, hem col tabela de juros da Portana MPS n2 3, 289/2023 a qual relaciona o

tempo de duragdo do plano co”” uma m_ed_ja de re_torno ou rentabilidade dos titulos

ptiblicos para cada perlodo de tempo;

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de entablhdade deflnldas no :tem anterior est3o aderentes do perf:l da

carteira de |nVestumento e das obrlgacoes do planc.

11 Carteira Atual f %\J

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de

alocacdo assim como os limites legais observados por segmento na data de 31/10/2023.
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REN DA FIXA 100% 90,28 %

RENDA VARIAVEL 30% 6,62 %
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0,75 %
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 1,14%
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 1,21%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0,00 %

12 Alocacdo de recursos e

dos investimentos:
v Aalocagdo dos recursos nos diversos segmentos permitidoS pela Resclugdo
CMN n2 4.963/2021;
v" Qs limites minimos, ObjettVOS e maximos de aplicacdo em cada segmento

v A selegao de atlvos e/ou de fundos de mvestlmentos,

\/* @s respecti\ms limites de’ diversiflcf"i;ao e concentrat;ao conforme estabelemdos

Resolut;ao CMN n2 4.963/2021, espeaﬂcamente no item IV do 42 e, na

Secdo lll, dos Limites Gerais & Gestdo, em especial @ Subse¢dg |, dos\Limites

Gerais {Arts. 13 a 20).

v

Rua Bento José de Carvalho, 305 - Centro — Fone: (19) 3581-222
E-mail: superintendencia@portoprev.com - Pdgina 9 /




=1~ Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
w Publicos do Municipio de Porto Ferreira

CNPJ: 04.073.373/0001-43
portoprev

13 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigdo de um cenario
econdmico que deve levar em consideragdo as possiveis variagbes que os principais
indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cendario utilizado corresponde ao apresentade no ultimo
Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 20/11/2023, que antecede a
aprovacdo dessa Politica de Invest_i_mentos_._ O Boletim Focus € elaborado pelo GERIN -
Departamento de Relaciona'me'ri'f om Inves_tidore:_s:'.‘éﬂ'jlr-:iétu'dos Especiais, do Banco Central

do Brasil, e apresenta o resurno das expectativas do mercado financeiro para a economia.

2024 2026

i P o i s "
PCA (variacho W) LE3 4M L5 Y i 15 42 1m )% 44 woaammYao L] “I 15 1% 1= itH
#8 Yotal tvarfagke % sobre ana antetior) Uozs 1 MS YR CUS MW W LS 1@ i =m W & 1w we=O0H 0N
Cimbio (R$/USS) 58 5 508 = {5 M 4w 588 s Y m uz ' $.1¢ L3 IR AU ] [}
Sefle M Aa) ST U B BN 103 M 4 a5 RS — ) 18 TS LW LS 04 7
HCF-M {variacsa %) 35 A% aM =0 o A2 B i LI N ] n 430 4% 1N = % [}
IPCA Administracds (vtiaglo W) 5 T SRS SR ST N N AN KB AN WM Y@ w R T ]
Coctacoerente {155 bithdes} BN NM N s B s Wt -1 SL¢ W MK . @) bH SLEY M 41K 4 n
Balara comeroial (US Dikhdes} TUOME WM TR A N TN O3 AN QNRSA@ W LU ] ]
Invertimento deeto ha pas (US4 brihdes) RA AN WM Y 9 a6 1 WX Moe N v () H 00 KW AN 2 "
Divids Bquida do getor poblcs P doPE TR D wn B KW HERR A m T AT 0TS A ]
Resultado primina (% do PA) Al oA ATF R AR = @ “ 40 40 5 Y (5 W
Resuado nocinid (% do g} T EL R I B 4R R ER YN OB SE SR ANz D) L

AR G583 AER KTy dHLSE 4 £ ReCA D e Mg s avre a2 oabieon e S S b A rman § o S h T AT B A B S e T e ds et

14 Alocagdo Objetivo

=

um dos ségmentos de ihidos bela Resolucao CMN n2 4.963/2021. Essa alocagdo tem como
intuito déferminar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercigio d g,\ta
Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo. \

30
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15% 50%

Art. 72,1, "a Titulos Pubilcos 10004

17
Art. 78,1 "b" Fundos 100% Titulos Plbiicos 100% 173 53% 10084
Art. 7,0, "¢" Fundos de [ndice 100% Titulos Pibiicos 1000 0% % 100%
Art. 72, i OperagGes Compromissadas 5% 12 0% 0%
Art. 79, Til, "a" Fundos Renda Fixa 100% 6% 0% 8% 5004
Art. 72, lil, " b" Fundos de indice Renda Fixa 60% 0% 1% 60%
Art. 72,1V Atlvos de Renda Fixa (Inst. Finanancelra) 20% 0% 1% 20%
Art, 78,V,"a" Cota $énigrde FIDC 5% A 1% 5%
Art, 72, ¥,"b" Fundos Renda Fixa " Crédito Privado” 5% 0% 1% 5%
Art, 72, V,"c" Fundo de Deb&ntures incentivadas 5% 0% 0% 0%
Art, 82,1 Fundos de Acdes 30% 30% 0% 12% 30%
Art. 82,11 Fundos de indice de Acdes 30% 0% 1% 0%
Art, 92,1 Renda Fixa - Divida Externa 10% 179 173 8%
Art, 92, H Fundos de Investimento no Exterior 10% 1% 1] 0% 10%
Art. 92, i Fundos de Acdes - BDR Nivei | 1055 1] % 10%
Art. 10,1 Fundos Muitimercados 1% 1] % 5%
Art, 10, I fundo de Participacio 15% 5% 0% 1% 5%
Art. 10, Bl Fundos de Acfies - Mercado de Acesso 5% 0% 0% 0%
Art. 11 Fundo de Investimento imobilidrio 5% 5% 0% 2% 5%
Art, 12,1 Empréstimos Consignado - Sem Pré Gestdo 5% 0% 0% 5%
0% 0% 10%

Art. 12, I} Empréstimos Consignadao - Com Prd Gestdo 10%

algumas sugestbes contidas no Estudo de ALM', 0 objetlvo-a'se‘r.tca;‘_ado para o exercicio
2024 busca a aquisi¢do direta de titulos publicos federais e/ou aumento de exposicdo em
fundos atrelados ao IMA-B, podendo oca.s'i‘onar o0 remanejamento da carteira para a
diminuicdo de recursos vinculados a renda fixa. Além disso, a redugao dos ]uros pode

favorecer 0 mercado domeéstico, e consequentemente prop|C|ar oportumdades na renda

variavel. Em relagao a0s mvestlmentos no‘exterlor e estruturados (multi ercado), o
objetivo também relaciona possibilidade de aumento de exposigéo.

15 Apregamento de ativos financeiros O
Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,

nos quais o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto

Rua Bento José de Carvalho, 305 - Centro — Fone: (19) 3581-2220
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Ferreira - PORTOPREV aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios

recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e
Portaria MTP n2 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pelo
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira -
PORTOPREV sio os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no
Manual de apregamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociagées sejam realizadas através de plataformas

eletrénicas e em bolsas de valo mercadorlas e futuros, wsando maior transparéncia e

maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da -aquls:g.ao‘ llr.e.__t‘a de titulos publicos federai, & de fundamental

importancia que no7ato-da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos

pre¢os unitarios (PUs dlvulgados dlanamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a

compra em platafo

CNPJ do PORTOPREV-No-SELIC (Sistema Especial de Liquidagéo e Custodia) ndo esquecer de

fazer, no dia da combvzl;a, a escolhé crlterio fcontab|l que o tltu|0 sera registrado até o seu

vencimento: ou serd marcado a mercado, ou serd marcado na curva, pela sua taxa de 3

aquisicdo.

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Portaria MTP n®

!
1.467/2022, este topico estabelece quais serdo os critérios, pardmetros e limites de gestéoil )

o
'

de risco dos investimentos. \_/
O objetivo deste tépico é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a

importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e

Mmonitorar os riscos aos quais os recursos do ptano estdo expostos, entre eles os riscos de

mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagdo e sistémico.

Rua Bento José de Carvalho, 305 - Centro — Fone; {19) 3581-2220
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16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do célculo do VaR (Value
at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos
presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por

meio do cdlculo do V@R por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia Social dos

Servidores Publicos do Municipi toFe ' PORTOPREV controlar a volatilidade da

cota do plano de beneficios.:

O controle de Fi,$COS_'(JVC'_'!§) seré feito cfig;acordd com'os seguintes limites:

o 3 i L s

————t~

RENDA FIXA 5%

RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%

16.2 Risco de-Cpfédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa
O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto

Ferreira - PORTOPREV utilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os rotings atribuido

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20% ‘
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser 6

e

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:
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Titulos emitidos por instituicdo néofinanceira X X
FIBC X
Titulos emitidos por instituicdao financeira X

Os titulos emitidos por instituigdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating

de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas

classificagbes, serd considerado I :"'fins de enquadramento .0 pior rating.
Posteriormente, e prec&_o verificar se o papel possu; ratmg por uma das agéncias

elegiveis e se a nota é

minima apresentada'na:tabela a seguir.

AGENCIA ; © INSTITUICAO FINANCEIRA

| FINANCEIRA
PAZO “ . - ongpraz | L prazo
Standard & Poors brA- bra- brA-
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo

risco de crédito, conforme definido na Resolugac CMN n° 496342021, \desde que
Ok/ j
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v Os titulos que n3o possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham

classificacdo inferior &s que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria
grau especulativo e ndo poderdo ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito
- FGC, sera considerada como classificacdo de risco de crédito a classificagdo dos
ativos semeihantes emitidos pelo Tesouro Na_ci_onal, desde que respeitados os
devidos limites legais; o

v O enquadramento dos. tlutulos sera feito com base ho rating vigente na data da

verificagio da aderéncia das aplicagdes a in.l'lgi‘CadE,}_hY __

No ato do erédehciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos,

também serd verificado o rating de Gestéio de cada um deles.

16.3 Risco de Liquideé

Orisco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacdes (Passivo); -
B. "Possibilidade de red ugdo da':‘d;manda de mercado (Ati)v'o);

Os itensa seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles seréo

geridos. |
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)
A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigac@

depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢do de titulos
ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessi%ades do plano,

demonstrada no Estudo de ALM, pode gerar um descasamento. <) - ‘3] %

J

Rua Bento José de Carvalho, 305 - Centro — Fone: (19} 3581-2220

E-mail: superintendencia@portoprev.com — P3gina 15 ’ Wi
p @portopre g \JT&\L’




=1 Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
», Publicos do Municipio de Porto Ferreira

CNPJ: 04.073.373/0001-43
portoprev

B. Redug¢io de demanda de mercado {Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducio ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira. A gestao deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser
negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio {de 30 dias a

dias). -

365 dias) e longo prazo (acima de 3

: PERCENTUAL MINIMO DA .
HORIZONTE |

CARTEIRA
De 0a 30 dias o 50%
De 31 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%

16.4 Risco Operacnonal

Risco Operaczonal éa possub|lldade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,

deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos

externos. Des"sa ma'a gestao desse risco sera a implementacdo de agbes que garantam a

adocao de normas"‘”e procedlmentos de controles mternos, ‘alinhados com a legislacio
aplicavel. Dentre 0s procedlmentos de controle podem ser destacados:
v A definicio de rotinas de acompanhamento e anadlise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;
v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de deciséo de/\-.
investimentos;

v" Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos part1cnpantes i

do processo decisorio de investimento; e
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v Formalizagio e acompanhamento das atribuigBes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

16.5 Risco de Terceirizagdo
Na administragdo/gestdo dos recursos financeiros hd a possibilidade de
terceirizagdo total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega

determinadas responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porém ndo isenta o

RPPS de responder legalmente perante:,Qs-.é_rgéqu._rs_‘up__eanjvisores e fiscalizadores.

normativos da Secretaria de Previdéncia do Mlnlsterlo do Trabalho e Previdéncia. O

procedimento de selegdo de gestores pei’o RPPS deve:.conter histérico, justificativas,

documentagdo relacionada, entre outros.
A observincia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos

dispositivos legais ndo impede que 0 RPPS estabelega‘-,critérios adicioﬁais com o objetivo

n'tablhdade,%solvencua liquidez e A

transparéncia na aplicacdo dos recursos conforme ja estabelecudo nesse documento.

16.6 Risco Legal

O risco wégal estd re!‘amo.nado‘ a nao 6nform|dade com normatlvos mternos e
externos, padendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais
ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos,
sera feito por meio:

v Da realizagdo de relatorios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos

investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de inyéstimento,

i
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realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos de

Administracdo;
¥v" Da utilizacido de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando

necessario.
16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja

contaminado por eventos pontuais, como a‘faléncia de um banco ou de uma empresa.

‘considerag@io os aspectos referentes a diversificacdo de setores e

emissores, bem como a diversificagio de gestores externos de investimento, visando a

16.8 Risco de Desenguadramento Passivo — Contingenciamento
Mesmo com todos os esforcos para gue n3do haja nenhum tipo de

desenquadramento, esse tipo de situagdo nio pode ser totalmente descartada. Em caso de

ocorréncia-de:d to, 0 Comité de Investimentos do PORTOPREV se reunird
intuﬁé de épcohti'ar a melhor solugdo e o respectivo plano

de acdo, sempre peﬁgéhdo na bresei’vé-géc-) do Patrimdnio do PORTOPREV.

17 Considerag¢des Finais

Este documento serd disponibilizado no site oficial do O Instituto de Previdéncia
Saocial dos Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira - PORTOPREV

(www.portoprev.com) a todos os servidores, participantes e interessados e os casos
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omissos deverdo ser dirimidos pela Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e/ou
Conselho de Administragdo.

De acordo com os paragrafos 12, 22, 32 e 42, do Art. 1019, da MTP n? 1.467/2022, o
relatério da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentagdo que os
fundamenta, bem como as aprovacgdes exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos
érgdos de acompanhamento e deverdo ser encaminhadas a SPREV por meio Demonstrativo

da Politica de Investimentos - DPIN.

Porto Ferreira; 07 de.:._deze*r'q_ﬁ.i'q de 20
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