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1. APRESENTACAO

1.1. O PortoPrev

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto
Ferreira - PortoPrev é uma autarquia municipal dotada de personalidade juridica de direito
publico, patrimbnio e receita proprios, com autonomia administrativa e financeira.
Constituido na forma da legislagdo vigente, com cardter ndo econdmico e sem fins
lucrativos, o PortoPrev tem por finalidade administrar e executar a previdéncia social dos
servidores publicos municipais, conforr ece a Lei Complementar n? 88, de 13 de

5.272/2025, que contém as

diretrizes de aplicagdo dos,}/é 505 garantfdores do plan eficio administrado pelo
Regime Préprio de Pr Soual (RPPS). Essenua
rar /os beneﬂczanosm mediante

e invalidez, idade avancada e morte.

utarquia tem como

atividade precipua asseg icdo, os meios de

subsisténcia nos cas

Complemen§§g ne 18, de 30 de o itubro d 98, e reestruturado
& ne 88,«de)‘13 de novembro de 2009, o PofftoPrev integra a
!{ﬂunicipal de Porto Ferreira, Estado de Sa d, tendo sua sede e
foro na respectiva comarca. A autarquia atua sob asu _/sﬁv’é‘)‘“e%ﬁ'scalizagéo do Poder
Executivo e do Poder Legislativi uni’éipal, do Trib de Contas, do Ministério da

Previdéncia Social, do Conselho Fiscal e do Conselho de Admmlstracao.

Criado pel

pela Lei Comple
Administragdo Publi

A estrutura orgamzauonal do Instltuto de.Prewdenua Social dos Servidores Publicos
do Municipio de Porto Ferreira - PortoPrev, constituir-se-a:

qual com atribuigbes especificas em suas respectlvas areas.

Il — Conselho de Administragdo: 6rgdo colegiado de deliberagdo superior, composto por
nove membros com mandato de quatro anos, admitida recondugdo. A representacdo é
distribuida da seguinte forma: trés representantes do Poder Executivo Municipal, um do
Poder Legislativo, quatro dos servidores ativos (sendo trés do Executivo e um do Legislativo)

e um representante dos servidores inativos e pensionistas vinculados ao Instituto. ﬂ
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Il = Conselho Fiscal: 6rg3o responsével pela fiscalizagdo e controle da gest3o do PortoPrev.
E formado por trés membros efetivos e trés suplentes, com mandato de quatro anos,
admitida reconducdo, nomeados por decreto do Executivo Municipal, mediante indicacdo
do Poder Executivo, do Poder Legislativo e do Conselho de Administrac3o.

1.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes,
fundamenta e norteia o processo de tomada de deasao de investimentos dos recursos
prewdenaarlos observando 0s pri

3, rentabilidade, solvéncia, liquidez,

controle, ao padro
financeiras, reduzin
assegura que as d

em conformidade Ieglslagao aphcavei e com a meta atuarije plano, oferecendo

ntabilidade de longo

maior previsibilidade ao fluxo de.recursos'e contribuindo para:a
prazo do RPPS. ‘

A presente Politica de lnvestlmentos (P 1) foi discutlda e aprovada pelo Conselho de
Administragdo na reuniso ordinaria n® 2, que ocorreu em 10 de fevereiro de 2026.

Esta Politica de Investimentos constitui-se em uma versdo adequada a Resolugdo
CMN n2 5. 2.de 18 dewdezembm, 025 cuja vigéncia possui efeitos\a:conta( de 12 de
feverelro e 2026. - \ : ‘ 1

Em‘%avendo m‘udangas na Ieglsla(;ao que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus
procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade
ou exposi¢do desnecessaria a riscos, conforme definicdes constantes na Resolugdo CMN n@
5.272/2025 e na Portaria MTP n2 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um
plano de adequacdo, com critérios e prazos para a sua execucdo, sempre com o objetivo de
preservar os interesses do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Porto Ferreira - PortoPrev, desde que este plano ndo seja contrario ao
arcabouco legal constituido.
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Se nesse plano de adequagio o prazo de enquadramento estabelecido pelas

disposicdes transitdrias da nova legislagdo for excedido, o PortoPrev devera comunicar
oficialmente ao Ministério da Previdéncia Social.

1.3. OBIJETIVO
A presente Politica de Investimentos tem como objetivos:

| — Assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do PortoPrev, por meio da adequada
compatibilizagdo entre ativos e passwos prewdem:larlos

Il — Promover a maximizagdo da rentabllldade a;” ada ao risco, em conformidade
com o perfil de investidor.do Po toPrev e com a duracio do passivo atuarial;

Il = Garantir lig iciente p: 0 tempestivo das obrigacdes

v — AssegLﬁ a diversificagdo e mitigacao de rlscos ewtando concentragdes
sores, setores ou classes de ativos; '

VI — Estabelecer/cruterlos tecmcas e éticos para
avaliagdo de instituicdes fmancema,ﬁ

selecio, acompanhamento e

,;gestores e ativos;

VIl — Promover, de forma gradual, a integragﬁo de fatores ambientais, sociais e de
governanca (ESG) nos processos de andlise e decisdo de investimentos;

il - Serv1r como referenc' ormatlva e operacional para a Dlretorla Executiva,

1.4. BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 5.272/2025 (“Resolucdo
5.272”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria
1.467”) que dispGem sobre as aplicagbes dos recursos dos RPPS.
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1.5. VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o periodo de 12 de
fevereiro a 31 de dezembro de 2026 e deverd ser aprovada, antes de sua implementac3o,
pelo Conselho de Administragdo, conforme determina o art. 52 da Resolugdo 5.272.

Nos termos do §12 do art. 42 da referida Resolugdo, a Politica poderd ser revista,
justificadamente, no curso de sua execugdo, inclusive com vistas a adequacdo ao mercado
ou a nova legislacdo.

1.6. SEGREGACAO DE MASSA

O Instituto de Previdéngi ublicos do Municipio de Porto

arios em dois grupos
ntitulado de plano
fmancelro ou repa zac3o. Essa data de

corte n3o podera s

 de segregacdo da
massa, onde as contk cO { servidores ativos e

. de acumulag¢do de

5 s

recursos, sendo as msufruencnas aportadas pelo ente federa vo, ad
Fundo Financeiro. ' o

‘jda a constituicdo de

O Plano Previdenciario é um 5|stema estruturado com a finalidade de acumulacdo

definidos no plano de beneficios, sendo o
e ségundo conceltos dos | reglmes fmancelros de

rae Repaftlgao Slmples... .

A" adogdo do regime de Segregacdo de' Massas define que as obrigagOes
previdencidrias sejam organizadas em planos distintos, cada um com fluxos e recursos
financeiros proprios. Nesse arranjo, os ativos vinculados a cada plano sdo administrados de
forma independente, em conformidade com a natureza e o horizonte de suas respectivas
obrigagbes atuariais. Contudo, para fins de apuragdo dos percentuais e limites
estabelecidos na Resolucdo, a carteira deve ser considerada de forma consolidada,
garantindo o enquadramento global do RPPS.
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A gestdo dos recursos observa as diretrizes da Politica de Investimentos,

assegurando que cada massa possua alocagdo compativel com seu perfil de passivos, de
modo a garantir liquidez para o pagamento de beneficios correntes e, ao mesmo tempo,
buscar rentabilidade adequada para a preservacgido do equilibrio financeiro e atuarial no
longo prazo.

1.7. Estudo de ALM — Asset Liability Management

Conforme determina o art. 62 da Resolugao 5.272, com o objetivo de manter o

equilibrio econémico- flnancelro entre 8%1’\1& ewp
Estudo de ALM, elaborado anug
para mitigar o risco de .de

ivos }do regime, o PortoPrev adota o

,}:UJO Objetl\/ﬁ) e‘ renciamento de ativo e passivos

dos investimentos e as
exigibilidades previden;

O Estudo d consiste n&m@delagem conjunta

de trés dimensde ico, passivo atuarial e ativos

financeiros; com o tivo de prOJetar o equilibrio de Iongo praz(

tre o patrimonio e as
obrigacdes futuras de ‘regime. '

A andlise foi conduzida a partir doldgicas:

1. Modelagem Atuarial: estimativa dos fluxos de caixa previdenciarios futuros, considerando
dados cadastrais e premissas atuariais fornecidas pela assessoria atuarial;
2. Modelagem Macroecondémica: utlllzagao de projec¢Oes de varidveis econdmicas de longo

ca asse de atlvo utlllzando parametros hlstorlcos e taxas indicativas de mercado;
4. Otimizagao da Carteira: aplicagdo da moderna teoria de portfdlios de Markowitz (1952),

por meio da construgdo da fronteira eficiente, buscando a melhor combinagdo de ativos
para atingir a rentabilidade real necesséria, com o menor risco possivel e dentro dos limites
regulatdrios definidos pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e pela Portaria MTP n®
1.467/2022;

5. Compatibiliza¢do Ativo-Passivo: associagdo entre os vencimentos dos titulos publicos e os
fluxos de pagamento de beneficios projetados, garantindo sincronia temporal e mitigacdo
do risco de liquidez.
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Considerando os fluxos de caixa projetados, observou-se que o PortoPrev enfrentara
sucessivos déficits financeiros a partir de 2035, reflexo do aumento progressivo das
obrigacdes previdenciarias e da reducdo das receitas correntes. No entanto, ao se
incorporar os resultados esperados dos investimentos, ou seja, os ganhos de mercado, o
fluxo de caixa agregado permanecers positivo até 2045.

Essa dindmica indica que o regime permanecera solvente até o término do plano,
desde que seja atingida a rentabilidade real minima necessaria. Para garantir a suficiéncia
de recursos no longo prazo e possibilitar o cumprimento integral das obrigac¢des futuras, é
imprescindivel que o patriménio atual, somado as novas aplicagBes, alcance uma taxa real
minima de retorno de 3,27% ao ano.
estimar o resultado dos invest

ilizado na modelagem atuarial para

Complementarm ncia baseadas em 1.000
simulagdes estocasticas en > | , i probabilidade de o
regime manter indice . sriores a1 0 | ilibrio atuarial) sob

probabilidade de
. Tais evidéncias

eficiéncia da diversificagdo da cart nitigacs 0$ de mercado e na preservagdo
da solvéncia de longo prazo do RPP - ’:

2. CONTEUDO

nvestimentos, traz o

Art. 42. Os responsaveis pela gestio do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, dever3o definir a politica anual de aplicacdo
dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratagdo de prestadores de servigos, com base no disposto no art. 21, § 59,
e no art. 24;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Politica de Investimentos / 2026 — 12 Alteracdo — Pagina 8
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A Secao Il da Portarla 1.

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar
compatibilidade com o perfil de suas obriga¢Ges, tendo em vista a necessidade
de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificacdo e concentragdo previstos nesta Resolugao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para

precificacdo dos ativos de que trata o art. 39;

recursos.

7 refor;a a parti t..102, o que determina a

Resolugdo 5.272 e traz maior detalhamento do contetdo a ser abordado na Politica de
Investimentos.

2.1.

A presente PoI|t|ca de Investi

mentos abordard, a seguir, cada um dos tdpicos

s duas normas.

MODELO DE GESTAO

A Resolugdo 5.272 traz no art. 21 a seguinte redagao:

Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderdo ser geridos em carteira prépria, carteira

administrada ou mista.

§ 12 Para fins desta Resolugdo, considera-se:
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| - carteira prépria, quando o 6rgdo ou entidade gestora do RPPS efetua diretamente
as aplicagBes dos recursos do regime, selecionando os segmentos e ativos previstos nesta
Resolugdo;

Il - carteira administrada, quando o drgdo ou entidade gestora do RPPS contrata,
nos termos do mandato por ele conferido, instituicdes financeiras, registradas e autorizadas
nos termos da regulamentagdo do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores
Mobiliarios, para administragdo profissional de sua carteira de valores mobiligrios; ou

Il - carteira mista, quando parte das aplicagdes sdo realizadas em carteira prépria e
parte em carteira administrada.

O PortoPrev adota o ropria. Este modelo implica

“de investim gralmente formuladas e

s do RPPS quars seja

a Executiva, Comité de

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura dbz»i@PPS é fo
Gestora, inclusive o Superinten
Investimentos, responsavel peIo acompanhamento
Investimentos, pelo Conselho de Admmlstracao,_,como orgao superior competente para

a execugao da Politica de

autorizar as decisdes de investimentos, e que aprovara a Politica de Investimentos, e o
Conselho Fiscal, principal 6rgdo de controle interno do RPPS, que atuaré na fiscalizagdo da
gestao dos investimentos. / .

; , ) 1 defmidas compete ao
0s em c nJunto com o Supe ntendente a elaboragao da Politica de

B

Investimentos, que deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho de Administracdo, o

agente superior nas definicdes das politicas e das estratégias gerais da Instituicdo.

A Lei Complementar n? 115/2011 instituiu o Regimento Interno do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira, sendo tal
instrumento responsavel pela definigdo de competéncias, atribuicdes e responsabilidades
de seus érgdos, conselhos e servidores.
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Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos,

como da Consultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Préprios de Previdéncia
Social, institui¢cdes financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de
investimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais sdo restritas ao Gestor, Comité de
Investimentos e Conselho de Administragdo.

Com relagdo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é o o¢rgao
responsavel pelo acompanhamento da execu¢do desta Politica de Investimentos. A
estrutura e diretrizes do Comité estdo apresentadas na a Lei Complementar n2 223/2019,
que reestruturou o o6rgdo. O fato de em sua composu;ao estarem presentes pessoas
tecnicamente preparadas permlt - que o0 mesn

implementacdo desta Politicaide In /
Executiva e ao Conselho.
(cinco) membros, sendo

estrutura prevista na leido RPPS, en

' conformidade com o p evisto no artigo 72 da Portaria
MTP n? 1.467/2022. : . ' ‘

O Conselho Fiscal é o principal 6rg3o de controle interno do RPPS e atuard buscando
zelar pela gestdo economlco -fina

'lra do reglme examinando quando necessario o
tos de gestﬁo além de veriflcar a ocorréncia das
atial,-acompanhar o cumprlmento do plano de

custeio, relagao ao repasse das contrlbwgoes e aportes previstos.

O RPPS conta com o servico de consultoria de investimento da empresa Matias e
Leitdo Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Finangas”, e
inscrita no CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
contratada para presta¢do de servico quanto a analise, avaliagdo e assessoramento dos
investimentos do RPPS. A Consultoria atuard conforme legislagdo que rege sua atuacdo e
os investimentos dos RPPS, através de analise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando
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a otimizagdo da carteira para o atingimento dos objetivos tracados nesta politica, sem
incorrer em elevado risco nos investimentos.

2.1.1.1 Limites e Al¢cadas

O Superintendente praticara, conjuntamente com o Chefe da Divis3o Financeira, os
atos relativos a execugdo das decisGes proferidas pelo Conselho de Administracdo, ficando
previamente autorizados a aplicar os recursos recebidos em fundos de liquidez didria até
que outra destlnagao seja proposta pelo estor de recursos, observada as diretrizes desta

dis gais. Os resgates necessarios aos
pagamentos das despesas obri ) Porto er realizados dispensando a

Conforme ; ‘ ‘
definico da estratéj rsc ntos de aplicagdo
e as respectivas ¢ i i ) 2 i considerar entre
outros aspectos, i i af fil_d é erificar os prazos,
montantes e taxas de obrigacGes 3i e, de forma a definir

enda fixa

Il - renda variavel

Il = investimentos no exterior
IV — investimentos estruturados
V = fundos Imobiliarios

VI — empréstimos Consignados

Rua Bento José de Carvalho, 305 - Centro — Fone: (19) 3581-2220 .
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§ 12 Para efeito desta Resolugdo, sdo considerados investimentos estruturados:
I - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado";
Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagdes — FIP;

lll - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “Ag¢des — Mercado
de Acesso”; e

IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais — Fiagro.

As aplicagdes dos .t
investidos com os prazos,

RPPS.

,rjwentos dos ativos
e’s do RPPS.

undos de lmvestlmentos 0s ftuxos de
2nto dos prazos e dos montantes das obrig

evidenciando a compattblhdade as obrlgagoes entes e futuras do regime,
conforme determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na
obtencao dos ObjetIVOS tragados ne"ta polltlca, conSIderando o perfll de risco do RPPS,

legais previstos nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no
artigo 102 da Portaria 1.467/2022.

Para a formacdo do portfdlio ideal, comegcaremos com uma breve abordagem do
cenario econdmico atual e projetado.
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2.2.1 CENARIO ECONOMICO

A economia brasileira apresentou desempenho desigual em novembro, em um
ambiente de juros elevados e restricdes externas. O setor de servigos voltou a expans3o,
com o PMI em 50,1 pontos, enquanto a industria permaneceu em contragao, apesar da
melhora do indicador para 48,8 pontos. O PMI Composto avangou para 49,6 pontos,
sugerindo desaceleragdo do ritmo de retracdo, mas ainda compativel com um cenério de
atividade enfraquecida. Em linha com esse quadro, o PIB cresceu apenas 0,1% no terceiro
trimestre, indicando estabilidade da atividade, com servicos praticamente estagnados e
crescimento moderado da agropecudria e da indUstria.

Mesmo com a moderacdo do cre »m&nta 0 mercado de trabalho segue como
importante vetor de sustentacdo. idade. A ) e%?cupagao recuou para 5, 4% no
trimestre encerrado em out (
ocupada atingiu record €
carteira assinada che
357,3 bilhdes, com
contribuindo para a

de trabalhadores com
»médio real somou RS

Esse contex
da confianga do co
disseminada entre
expectativas. Aind

Bruta do Governo Geral sublu para 78,6% do PIB em outubro, o maio :Ef,patamar desde 2021,
influenciada pela apropriacdo de juros nommals e pelo ‘crescimento mais lento da
economia. A Divida Liquida do Setor Publico também avancou, alcancando 65,0% do PIB,
reforcando o quadro de fragilidade flscal e a necessidade de atencio a sustentabilidade das

dentro da faixa de tolerancia da meta, mas amda acima do centro de 3,00%. O resultado foi
influenciado principalmente por altas em despesas pessoais, habita¢do e transportes, com
destaque para as passagens aéreas, enquanto artigos de residéncia e comunicacdo
contribuiram negativamente. Diante desse cenario, o Copom manteve a taxa Selic em
15,00% ao ano, reforcando a necessidade de postura cautelosa diante de expectativas
inflaciondrias ainda desancoradas.

Apesar das incertezas domésticas, o Brasil segue atraindo capital estrangeiro. O
Investimento Direto no Pais somou USS$ 74,3 bilhdes até outubro, superando o resultado de
todo o ano anterior, enquanto o fluxo acumulado em 12 meses alcancou USS 80,1 bilhdes,
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favorecido pelo diferencial de juros elevado e pela atratividade relativa dos ativos
brasileiros.

No cenario internacional, os Estados Unidos apresentaram perda de dinamismo no
mercado de trabalho e sinais mistos de atividade, com estabilidade nos servicos e fraqueza
persistente na industria. Na zona do euro, os dados indicaram contraste entre servicos mais
resilientes e industria em contragdo, com inflagdo préxima da meta do BCE. Na China, os
indicadores de novembro apontaram desaceleragdo tanto nos servigos quanto na industria,
reforcando expectativas de novos estimulos. No campo geopolitico, destacou-se o
fortalecimento das relagdes comerciais entre os Estados Unidos e paises da América Latina,
incluindo a retirada de tarifas sobre produtos brasileiros, restabelecendo condigdes de
competitividade no mercado norte-americano.

lo um fechamento da curva de

Além disso, ao longo deste ano tem sido obse
fixg de maior duration como

juros, o que favoreceu o de 'mpé‘h’hé dos indices de renc
IRF-M, IRF-M 1+, IMA-B :
tende a antecipar mqgﬁj ex1ste a p055|b|I|dade
— ainda que menos clara e concreta do que no caso dos ativos'conservadores — de que
tais investimentos se beneficiem desse ambiente e capturem ganhos adicionais por meio
da marcagdo a mer. ’

Outro segmento que pode se beneficiar, especialmente em um cenario de saida de
recursos dos merca e paises desenvolvidos em diregdo a economias emergentes, como
o Brasil, ¢ o mercado de agdes doméstico. Apesar dos desafios estruturais enfrentados pelas
companhias brasileiras e das mc&rtezas/admmnals assocfﬁiaﬁgs ao ano eleitoral de 2026, o
fluxo de capitais tende ase manter, impulsionado pelos cortes de j juros do Federal Reserve
e pelos resultados positivos reportados pelas empresas listadas na B3. Nesse contexto, o
movimento de alta do Ibovespa, observado em 2025, pode se prolongar em 2026, trazendo

ganhos adicionais para carteiras mais expostas ao risco de mercado.

As pro goes ara os mercadcss de_ ag@o&es internacionais em 2026 indicam um cenario
de mo €ao S ' ortunidades reievantes _para investidores atentos as
particula \ fs Es Mdos Unldos, espera-se que 0s cortes de juros pelo
Federal sustentem o apetite por ativos de risco, favorecendo especialmente
empresas de tecnologia e crescimento, ainda que riscos ligados a inflagdo persistente e
tensGes comerciais possam gerar volatilidade. Na Europa, a recuperac¢do econdmica tende
a ser mais gradual, com ganhos concentrados em setores ciclicos e de valor, enquanto
custos elevados de energia e pressdes regulatérias continuam a limitar parte do avanco. J&
na Asia, a China deve mostrar sinais de estabilizagdo apds um periodo de fragilidade,
apoiada em estimulos internos e maior consumo doméstico. O movimento de realocacdo
de capitais de mercados desenvolvidos para emergentes pode reforcar a atratividade
dessas regides. Contudo, incertezas relacionadas a geopolitica, comércio internacional e
cambio permanecem no radar. Nesse contexto, 2026 tende a ser um ano de ganhos mais
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seletivos, exigindo estratégias de diversificacio para capturar oportunidades sem ignorar
os riscos globais.

De acordo com as projecdes mais recentes do Relatdrio Focus, divulgado
semanalmente pelo Banco Central, a economia brasileira deve apresentar arrefecimento
nos proximos anos, refletindo os efeitos da politica monetéria ainda restritiva. O Produto
Interno Bruto (PIB) é estimado em crescimento de 2,26% em 2025 e de 1,80% em 2026,
sinalizando perda de dinamismo frente ao ciclo anterior. No que se refere a inflacdo, as
expectativas para o IPCA vém sendo gradualmente revistas para baixo em um contexto de
desaceleragdo da atividade, projetando-se variagao de 4,32% em 2025 e de 4,05% em 2026.
Embora os nimeros permanecam acima do centro da meta estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN), de 3,09 5, para 2026 se situam dentro do

i jrio indica que, ainda que o
deverd manter cautela na
cia das expectativas no

Fonte: Relatﬁrfa Focus de 26/12/2025 (Banco Central)

2.2.3 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém um patrimonio de RS 276.981.940,47, distribuidos entre
14 fundos de investimento e 7 titulos (vencimentos) adquiridos diretamente, sendo 7
publicos, conforme a seguinte distribuicdo:
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ATIVO SALDO R$ % DISP. ENQUAD.
TITULOS PUBLICOS 127.065.721,04 45,88% - 7,1 "a"
CAIXA BRASIL TP FI RF LP 40.303.332,11 14,55% D+0 7 1'h"
CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF 31.000.587,16 11,19% D+0 7,1"b"
BB TP FI RF REF DI 26.228.143,88 9,47% D+0 7,1"b"
SAN]’ANDER 3ENDA FIXA REFERENCIADO 7.669.015,32 2,77% D+0 7,1"b"
DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 3,69% D+0 7,11 "a"
LME REC IMA-B FI RF D+1009 7,111"a"

5.044.393,9

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDEN 8.680,17 7,11 "a"
LME REC IPCA FIDC MULTIS! ..1.080.898,78.. | . 7, N "a"
SENIOR o
INCENTIVO MULTISSETORIAL | FIDC 279.694,00 7,V "g"
PIATA FUNDO DE IN ENTO RENbA Y 17343201 7,V"b"
FIXA LONGO PRAZO ;
CREDITO PRIVADO
XP INVESTOR FI A(;OEs | 12397951,46 D+3 8, |
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NfVEL IFI 6.519.737,21 D43 9,1l
ACOES
CAIXA BOLSA AMERICANA FI 6.979.311,41 2,52% D+1 10, |
MULTIMERCADO LP '

0,73% None 11

10000% | T T )

2.2.4 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

A presente Politica de Investimentos tem por objetivo definir uma estratégia de
investimentos que busque assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do PORTOPREV, por
meio da adequada compatibilizacdo entre ativos e passivos previdenciarios, promovendo a
maximizacdo da rentabilidade ajustada ao risco, em conformidade com o perfil de
investidor do PortoPrev e com a duracdo do passivo atuarial. Busca-se, ainda, garantir
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liquidez suficiente para o cumprimento tempestivo das obrigagBes previdencidrias e
administrativas, bem como assegurar a diversificagdo e a mitigacio de riscos, evitando
concentrages excessivas em emissores, setores ou classes de ativos. Ademais, a Politica
visa fomentar a transparéncia e a rastreabilidade nas decisdes de investimento,
estabelecendo critérios técnicos para a sele¢do, o acompanhamento e a avaliagio de
institui¢des financeiras e ativos, promovendo, de forma gradual, quando pertinente, a
incorporac¢do de fatores ambientais, sociais e de governanga (ESG) nos processos de analise
e decisdo. Por fim, serve como referéncia normativa e operacional para a Diretoria
Executiva, o Comité de Investimentos e os Conselhos do PortoPrev.

Conforme indicado no Inciso IV do artlgo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se
refere aos pardmetros de rentabilidade; d asgestdo definir a meta de rentabllldade
futura dos investimentos, bu 1 '

, Investimento no
A, utilizam-se as

ultimos 60 meses: no Brasil, pelo Ibovespa, nos EUA, pelo S&P 500, podendo incluir ou ndo
a expectativa cambial do Relatério Focus; e, no exterior, pelo MSCI World, também com ou
sem ajuste cambial conforme o caso. Por fim, o resultado da analise de perfil do investidor
(suitability) define se o RPPS ser3 enquadrado como conservador, moderado ou agressivo,
orientando’a compozigéo da cartgir ra cada perfil.

A‘ff projegao estdo expostos no anexo | desta
d;e retornos reais, cons:de,rando os diferentes

perfis de mvestldores para 0s |nvest|mentos

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 70,00%
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 30,00% .

MILP 9,22% 9,04% 8,65%
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O resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como
CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua proje¢do de retorno real aqui considerada de 9,22%.

2.2.5  ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cendrio econémico projetado, a alocagdo atual dos
recursos, o perfil de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das
obrigac¢des atuariais presentes e futuras do regime e as opg8es de investimentos previstas
na Resolugdo 5.272, a decisdo de aloca: “:_des recursos para 2026 devera ser norteada
pelos limites definidos na tabéla a seguir, com o intuito de

obter retorno compativel com

a meta de rentabilidade .dé sem incorrer em elev de risco na gestdo dos

investimentos.

A coluna de gia alvo tem como ob]etlvo tornar o:

nites de aplicagdio mais
assertivos, consider, 0 0 cendrio prOJetado atualmente No entan g, as colunas de “limite

inferior” e “limit

janeiro de 2028, parajadequar sua;gaa%iﬁéif‘é aés limites i § oS pela nova norma. Podendo
este prazo ser estendido para os investimentos que estabeleciam, a época da aplicagdo,
prazos para venumento resgate carencza ou para conversdao de cotas poderao ser

mantidas até o final de seus respectivos prazos.

mento da aprovagdo desta Politica, ndo
restritas novas aplicacdes aos artigos previstos
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituigdes e para selegao
de ativos, devera ser considerada a adequacgdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e
a estrutura de exposicdo a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das
instituicoes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicGes, o RPPS podera fazer
utilizagdo de um manual de credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim
como o0 passo a passo do processo. O manual deverd ser elaborado levando em
consideracdo os critérios listados na Secdo Il do Capitulo VI da Portaria 1.467.

ao volume de recursos

de atuagao, a SO|IdEZ pat
‘»»ético de conduta e é

sob administragdo, a ex O ao risco reputacional
aderéncia da rentabi
de riscos e ao atendi

O paragraf
formalmente pela

| - registro ,atorizacﬁdwﬁa forma do § 1¢ We meX|st'

inabilitacdo pel

la‘»de suspensdo ou
CVM, pelo Banco Central do Brasil oulpofz U O,Brgéo competente.

O proprio reglstro ou autorl a’x;a

o serve como d ento que respalda esse item,
além da consulta ao site do orgio competente indicando se ha algum ponto de

observancia ou suspensdo da instituicdo;

Il - observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e ausénci :de restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central
' ete“ es, desaconsethem um relacionamento

avés da consulta ao site da instituigdo,

etronicos vinculados a instituicio e aos
responsaveis pela equipe de gestdo;

Il - analise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores. O
documento que respalda este item e os préximos dois itens é o Questionario Due
Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados
a gestdo de ativos de terceiros.; e
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V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como

quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregagao de atividades.

A selecdo dos ativos levara em consideragdo o cendrio econémico, a estratégia de
alocagdo proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo
dos investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigacdo da norma e desta Politica,
ser vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

O principal parametro d pelo RPPS € a Meta Atuarial (Taxa

de Juros de Desconto), d 3nUalme regulamentacdo federal,

Vieta Atuarial) segue

1. Estr
real anual é deter ‘

9, a taxa de juros
(ETTJ), utilizando

o ponto dessa estr o RPPS.

2. ﬁ?ura(;éo do passivo a

: ‘d*ata focal em 31 de

3. Ajuste por Rentabllldade Hlstor;ca Em observancia ao art. 49, Secdo I, do
Anexo VI, a taxa- parametro podera ser acrescida de 0,15 pontos percentuals para cada ano

Deste modo, a Meta Atuarial definida para o exercicio de 2026 foi determinada por
meio do seguinte processo técnico:

Duracao do Passivo: Calculada na Avaliagcdo Atuarial realizada pela Actuarial = 16,75
anos; )

Taxa de Juros Parametro: Ponto da ETTJ mais préximo a duracdo do passivo de 16,75
anos, conforme a atualizacdo da ETTJ pela Portaria MPS n2 2.010, de 15 de outubro de 2025
=5,50%;
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Acréscimo Regulamentar: 0,15 p.p. referente ao atingimento da meta atuarial no

exercicio de 2023 (limitado a 0,6 p.p.) = 0,15 p.p.;
Meta Atuarial Real (2026): (Taxa Parametro + Acréscimo) = 5,65% ano.

O PortoPrev estabelece, portanto, a Meta Atuarial de IPCA + 5,65% ao ano para o
exercicio de 2026.

Tomando como base a proje¢ao de inflagdo para o ano de 2026 como sendo de 4,28%
temos como meta atuarial projetada o valor de 9,93%.

Os percentuais de alocagao por segmento.e.os respectivos benchmarks de referéncia

alocagao é otimizar a relagdo
Atuarial, com observangia

Os limites utilizados para investimentos em t;_itulos e‘yalorés mobilidrios de emissdo
ou coobrigagdo de uma mesma pessoa ju:i'dica"%eréo definidos nos regulamentos dos
fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolucgdo,

mobili3

i

i0s |nvest|do pelos fundos de investimento na carteira do RPPS,

critérios, Issificé%%b efetuada por agéncia clas;;gflcadora de risco reglstrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia.

Ademais, no que se refere a aplicagdo ativos em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de instituicGes financeiras bancarias (artigo 79,
Inciso VI) o RPPS devera observar as disposi¢es da Resolugdo 5.272, da Portaria 1.467 e da
Lei n2 9.717/98 e prezar pelos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia.
O processo de andlise desses ativos serd estruturado em duas etapas:
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» Prévia a aplicagdo, com avaliagdo de riscos, comparagdo de taxas e condi¢cdes com
produtos equivalentes, andlise do rating da instituicio emissora, verificagdo de
historico, governanga e processos sancionadores na CVM e no Banco Central.

e Pds-aplicagdo, com monitoramento continuo do emissor e das condi¢Ges de
mercado, conforme determina o art. 125 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

Somente poderdo ser adquiridos ativos emitidos por instituicdes gue atendam ao
disposto na Resolu¢do 5.272, limitadas as instituicdes financeiras classificadas nos
segmentos prudenciais S1 e S2 pelo Banco Central.

A comparagao de produtos_fi rigatoria e deverd ser realizada com

emissores e segmento: ra a escolha. As notas

atuariais do regi | 0 pagamento de

beneficios em cur o de vencimento,

a aplicagdo nos respec de compatibilidade,

conforme indicado no item 2.7.

2.6. PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467, tra

, ) ) } éé-se‘_ﬁ’jr publico
para o registro do vestimentos do "‘ﬁffﬁ’PS, ‘tendo por base
metodolo%*as, critérios e fontes de referéncia para precificacio dos ativos, estabelecidos na
politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros

reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas
seguintes categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIIl, da Portaria 1.467:

I - disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.
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Na categoria de disponiveis para negocia¢cdo ou para venda, devem ser registrados
os ativos adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo
a decorrer da data da aquisicao. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo
mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos
para os quais haja intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
0 vencimento.

Poderda ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o
vencimento para a categoria de ativos dlspﬁgmva;swpara negocnacao ou vice-versa, na forma
prevista no Anexo VIII da Portaria 1.46

Os titulos e valores 0s que Entegram as ca t'as fundos de investimentos
le mercado obedecendo o ’c'
;@rues e pela ANBIMA Os mé’t@dos
adotadas para prec,j? ¢do dos ativos do RPPS s3o estabelecido

conforme seus manuais.de apregamento

devem ser marcados a recomendados pela

Comissdo de Valores: ontes de referéncias

m seus custodiantes

dos até ovencnmenfo,,deverao se«r c@ntablhzados pelos
, acrescidos dos rendimentos auferidos, de ‘ndo ser atendidos os

Os ativos da categoria de m”
seus custos de aqu

seguintes parametro

e

financeira do RPP.

| - demonstragdo da capacid: de manté-los em carteira até o

vencimento;

Il - demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-
los até o vencimento;

205 e taxas das obrigagGes presentes e futuras do

IV ~elassificacdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacio;
e

V - obrigatoriedade de divulgagdo das informacdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na
hipdtese de alteragdo da forma de precificagcdo dos ativos.

y
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2.7. AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar
perdas decorrentes da variacdo de pardmetros de mercado, como cotagdes de cdmbio,
agoes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto
Ferreira utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos
relatdrios periddicos, bem como em um relatério mensal especifico para acompanhamento
de risco.

RISCO DE CREDITO - &
ocasionadas pelo n3o cu :

retorno de investimentos
emitiu determinado tit
e contratadas.

Somente po ,
de baixo risco de crédi efeti f‘ éncia classificadora

Resolug¢do 5.272, refere -se a titul ssdo do Tesogg > Na o,r)a,l, registrados no Sistema

Especial de Liquidacdo e Custédia (Selic). Uma vez qu es sé’éiido’s como os ativos de
menor risco de crédito da economia brasrleira a analise quanto a classificagdo de risco

desse ativo ndo se faz necessaria.

Outra possibilidade de mvestkmento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado
no artigo 7%; Inei i 3

financeiras classificadas nos segmentos prudenciais'S1 e S2 pelo Banco Central.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela
incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este
risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil
ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos
do RPPS deverd observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a
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compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das

obrigacdes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A andlise de condigdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses,
tomando como base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior.
Porém, possiveis adequac¢des dos prazos as obrigacoes do regime devem considerar ndo so
a parte dos ativos do regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda
aplicacdo que apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversdo de cotas de fundoes de investimento, devera ser precedida de
atestado elaborado pela unidagd esw. ¢ : ando.a compatibilidade prevista no

caput.

RISCO DE SOLVE é‘o que decorre das obri ¢ RPPS para com seus
segurados e seu func ' ' através de avaliacdes
atuariais e realiza é@ nites financeiros no
direcionamento do ‘
carteira aderente :
com as necessidadt

do regime.

RISCO SISTEM@CO - é o" yima crise de confianca entre
instituigdes de mesmo segmento economico gue possa 'gerar colapso ou reagdo em cadeia

que impacte o sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

de surglmento ;

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimento Dlreto a Executwa e,g.‘.omlte de Investimentos que monitoram informagdes

r naa mmgar potenuals perdas decorrentes

s como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma
carteira diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem
baixa ou inversa correlacdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos
cenarios, como bolsa e ddlar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitiga¢do de risco
a partir da diversificagdo é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco
da quebra do sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periddicos nas
condicdes de mercado, no intuito de antecipar cendrios de queda e realizar e rapidamente
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adotar uma estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém,
€ importante salientar que em cenarios extremos, existem riscos até mesmo para
investimentos extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com
capacidade de manchar ou danificar a percepg¢do da unidade gestora perante a midia, o
publico, os colaboradores e o0 mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado
na constante vigilancia das operag@es internas, por parte dos orgdos de controle internos
do RPPS.

Conforme descrito no art. 131 “Case s.controles internos do RPPS se mostrem

msquCIentes madequados ou..img

sejam sanadas as deficién

2.8. AVALIACA(

O retorno
rentabilidade esta
rentabilidade ocor
realizada por sistem:

A avaliagio da carteira ‘ onstan’te pelo Comité de
Investimentos, que buscara a otlmlzax;ao da relagao rlsco/retorno ponderando sempre o
perfil de investidor do RPPS e os objetivos tracados pela gest3o, indicados no item 2.2.4.

Além do desempenho, medido pefa rentabilidade, sdo monitorados ainda
mdlcadores de rlsco como volatilidade, VaR Treynor Drawdown Sharpe dos ativos de

2.9. VEDACOES

E vedado ao PortoPrev conforme art. 28 da Resolugdo 5.272 e critérios estabelecidos pelo
Comité de Investimentos:
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| - aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuagdo
em mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacao sob qualquer outra forma;

Ill - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo
regulamento ou politica de investimentos admita a aquisi¢do de direitos creditdrios ndo
padronizados;

IV - realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em
um mesmo dia (operac¢des daytr:
V - atuar em modalidade
outros ativos que ndao.o
VI - negociar cotas
VIl - aplicar recurs
de investimen

duplicatas, titulos de crédito ou

u subclasses de fundo

quando ndo
VIII - remune

“fundo de investimento cujos
ireta ou indiretamente, figurem
como emissores dos ativos das cartelras, salvo as hlpoteses previstas em regulamentagdo
da Comiss3o de Valores Mobﬂlénos, »

X - aplicar recursos em empréstimos de Ciuéiquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12;
XI - aplicar recursos dlretamentgmem certificados de operagoes estruturadas — COE;

-se de qualquer forma;
S :ndos de mvesttmento que invistam, de forma

b) créditos de carbono ou créditos de descarbonlzagao — CBIO que ndo sejam registrados
em sistema de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizado pela Comissdo de
Valores Mobilidrios ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado
administrado por entidade administradora de mercado organizado; e

XIV - realizar operagdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no

art. 22.
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2.10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo 5.272,
nesta Politica de Investimentos, ou ainda de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos, serdo adotadas medidas de contingéncia visando restabelecer o
enquadramento e preservar a seguranca dos investimentos do PORTOPREV.

| - Detecg¢do e comunicagdo imediata

Tao logo seja identificado

consultoria, gestor, Diretoria
ocorréncia deverd ser com

Il = Convocaga

O Comité co jaco de tempo, caso
ndo haja reunido o

do descumpriment

lentificar as causas

,COS OU com risco de

potenciais perdas relevantes, o ‘de Investime
Executiva solicitacdo para que esta proceda"Em'ediatament’e‘v:\:ag;

realocagdo dos recursos, observados os prazos operacionais aplicaveis.

evera formalizar a Diretoria
vedido de resgate ou

IV - Obstéculos ao resgate imediato

‘de. liquidez ou outro
os deverd elaborar relatério

a) a situacgdo do ativo;

b) os riscos envolvidos;

¢) as medidas ja adotadas;

d) as perspectivas de liquidez e desenquadramento;

O relatdrio sera encaminhado aos 6rgdos de controle interno e externo, em
conformidade com o inciso VI do art. 153 da Portaria 1.467.
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V — Monitoramento continuo da situacao

Enquanto perdurar o desenquadramento, o Comité de Investimentos, a Consultoria
e a Diretoria Executiva fardo acompanhamento continuo da posicdo, mantendo
comunicagdo periodica com:

o os gestores dos fundos;

o os administradores;

o os custodiantes; e

. demais agentes de mercado er o, quando necessario.

Serdo monitorados, 0 ﬁtios docum‘erit&& ( ventos: assembleias, fatos

relevantes, comunicado istas e informes obrigato odo a assegurar total

VI — Comuni

Todas as m s/adotadas; deverdo ser formalizadas e comuh‘icsggias aos Conselhos,

bem como aos me indo ra}sfm'amento, controle e

transparéncia pera

Encerrado o processo e regular‘izado"o enquadramento, o Comité devera registrar
as providéncias executadas e os impactos observados, incorporando as licdes aprendidas
ao processo de gestdo de riscos do PortoPrev. '

O resgate de cotas de fundos de investimento que apresentem rentabilidade
negativa ou valor da cota inferior ao valor originalmente aplicado observarad critérios
técnicos e de governanca destinados a assegurar a prudéncia na tomada de decis3o, a
conformidade normativa e a protecdo dos recursos. A decisdo deve ser baseada em estudos
que devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes
aspectos:
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e Estratégia de alocagdo de ativos: Revisar a composicdo da carteira de investimentos

e verificar se a manuten¢do das cotas é consistente com a estratégia de
diversificacdo e os objetivos do RPPS.

e Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a recuperacdo
dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

e Perspectiva de recuperacdio do mercado: Analisar cendrios econdmicos e
financeiros que possam indicar a recuperagdo dos ativos no curto, médio e longo
prazo.

e Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e

atuariais estabelecidas para a io financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas uizo deve guintes passos:

Técnicos: De\}e"ré se do a consultoria de

investimentos /¢ 05, de oS- decisdo de resgate.

e Elaboragdo d

Administracdo do
Portoprev. f rgao, garantindo a

transparéncia e a respon

Conforme Nota Técnica SEI n9 296/2023/MPS a decasao de resgate em carteiras
diversificadas deve ser guiada por estrateg:as bem fundamentadas de reequilibrio.
Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dinamica e adaptavel refletindo a

prudéncia na gestao dos recursos prewdenuarlos A erX|b|I|dade para reallzar resgates

permite uma alocagdo dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar

melhores retornos, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do RPPS.

2.12. ACOMPANHAMENTO E REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A revisdo desta Politica de Investimentos sera conduzida de forma anual e
sistematica, observando-se os seguintes parametros:
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| — Alteracdes nas normas do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central

do Brasil (BCB), da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) ou do Ministério da Previdéncia
Social (MPS);

Il — AtualizagOes decorrentes de mudangas nas metas atuariais ou nos parametros
definidos pela avaliagdo atuarial que gerem impacto relevante sobre a gestdo dos
investimentos;

Il — Recomendag¢bes do Comité de Investimentos, da Consultoria Financeira, dos
Conselhos ou de érgdos de controle;

IV — Reavaliagdo das condicoes de

politica vigente;

V = Inclusdo de nowe

Investimentos e, posteriormente, serda submetida a aprovacao formal do Conselho de
Administragdo. . i

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decis3o, esta
Politica de Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do
RPPS. O Art. 148 da Portaria 1.467 determina Kque o RPPS deverd disponibilizar aos
segurados e beneficiarios, no minimo, os segbintes documentos e informagdes:

|55é5e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a

agbes contidas nos formulérios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados
da respectiva aplicagdo ou resgate;

Il - as info

Il - a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds
o encerramento do més;

IV - os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratagdo de prestadores de servigos;
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V - as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as
aplicagbes dos recursos do RPPS;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento; e

VII - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter
registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decis3o na
aplicagdo de recursos e daqueles

mprlmento das normas previstas
em resolucdo do CMN e {

monstratlvo da Politica de
Investimento) e do DAI :

timento dos Recursos),
conforme descrito no pa

do de wPorto
(www.portoprev.sp.gov.br) a todos os semdores participantes
omissos deverdo ser dirimidos { ' ;mlté‘sd:e*'lnvestimentos e/ou

Conselho de Administrago.

dos Servidores Municipio

eressados e os casos

A comprovagao da elaboragdo da.presénfé ’Poll'tica de Investimentos, conforme
determina o art. 101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do

Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e
bancos de dados que deram suporte as informacgées de que trata este artigo deverdo
permanecer a disposicdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente
federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

Porto Ferreira - SP, 10 de fevereiro de 2026.
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Bruno Eduardo Minorin
Superintendente (Ndo Vota)

Carla Cristina Zaboto
Chefe da Divisdo Juridica (Ndo Vota)

Carlos Augusto Kruger
Chefe da Divisdo Financeira (Ndo Vota)

Virginia Pinto Bernardo Bueno

Chefe da Divisdo Administrativa (Ndo Vota)

Benedito Jorge Malaman Procopio

Claudia Storti Sozigan

Daniel Momesso

Luciano Moreira
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5. ANEXOS

ANEXO | - Metodologia de projecdo de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideragdo todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n2 5.272/2025, classificados como
Renda Fixa, Renda Variadvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a
seguir:

- Para os indices de renda fixa, com exceg¢do dos pés-fixados, sera considerado a taxa
indicativa da ANBIMA do fechamento do mé§ anterior;

investimentos que ¢
120% da projecao d

- Para os ati /
médio historico d

contida no ultimo R%Tatono Focu  Bar "'o Central

- Para os ativos de renda var os Estados Unidos, que utilizem protegdo cambial,
serd considerado o retorno médio histérico dos Ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, sera considerado o retorno médio
histérico dos uItlmos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o ddlar

disso, serd considerado ainda o resultado da Andlise do Perfil do Investidor
(Suitability) definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo,
conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de Investimentos. E definida uma carteira
padrdo para cada perfil. Com base nessa carteira e na distribui¢cdo entre os indices de renda
fixa e varidvel citados, é definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura
a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duragdo do passivo do RPPS”

i~
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e entdo, hd a escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os
objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os

principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a

natureza de suas obrigacdes previstos na Resolugdo 5.272.

Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicagdo de RPPS,
divididos pelo segmento, tomando como base a metodologia descrita acima e dados
coletados no fechamento do més anterior ao da elaboragdo dessa Politica, chegamos aos

seguintes valores de projeg¢des para os diversos ativos de forma individual:

indices

Desvio-Padrio Anual

IFIX

Retorno Real Projetado 12 meses

CDI

Fundos Crédito Privado - 105

-0,45%

9,25%

9,71%

8,19%

IMA-B 5+

IRF-M 9,14%
IRF-M 1 10,11%
IRF-M 1+ 8,71%

Carteira Titulos Publicos ALM*

Fundos N@m

S&P ‘{moeda original) 15,75%
S&P 500 15,77% 8,54%
MSCI World (moeda original) 15,41% 8,11%
MSCI World 14,72% 6,61%
Carteira Titulos Privados ALM* - -

*Os valores de rentabilidade dependerdo das taxas acordadas no momento da compra ou do comportamento dos
pregos do ativo, no caso da marcagio a mercado. O desvio-padrio (volatilidade) estimado também dependera da forma

de marcagdo do ativo.
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ANEXO Il — Relatérios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de Risco de
Mercado visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus
respectivos benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown,
Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial
de determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo,
utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos didrios e determinado nivel de
confianga probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser
interpretado como, quanto mais alto for, mals arrlscado é o ativo ou a cartelra Dado o

Volatilidade: Volatilidade
acontecem as movime
De uma forma mais sif
do ativo. Assim send
ativo tendem a

dezembro/2025, e

rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado. Com dados da carteira de
dezembro/2025, em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram
convertidos em uma rentabilidade -0,07 me»rfior que a do mercado.

DrawDown: Auxnlla a determmar ovrlsco de um |nvest|mento indicando qudo estavel é

) nedido deséb“ewqm%%d@%%lonzagao comeca até se atmg|r um novo
aximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior
queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down igual a zero, indica que ndo
houve desvalorizagdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para
avaliar a relagdo risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e
o ativo livre de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela
volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance.
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Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expods, houve uma rentabilidade -0,27 maior que aquela realizada pelo CDI.

O relatério de Risco de Desenquadramento com a Resolucio CMN 5.272 e
conformidade busca comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e
limites expostos na Resolu¢gdo CMN n2 5.272.

O Relatorio de Aderéncia a Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites
expostos no item 2.2.5 (Estratégia de alocagdo para 2026), os quais seguindo as normas da
alinea “e” do inciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os limites previstos
na Resolucdo 5.272, trazendo a este carater diferente do Relatério citado
acima que se refere a aderéncia a.R

O Relatério de Ad a0s Ben isa var a compatibilidade da
rentabilidade dos fundo dos com os seus. respec chmarks, no intuito de
identificar se os fundos am res ‘discrep a0 ao mercado, bem
como emrelagdoas
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