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1. APRESENTACAO

1.1. O PortoPrev

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto
Ferreira - PortoPrev é uma autarquia municipal dotada de personalidade juridica de direito
publico, patrimbénio e receita proprios, com autonomia administrativa e financeira.
Constituido na forma da legislagdo vigente, com carater ndo econdmico e sem fins
lucrativos, o PortoPrev tem por flnahdade admmlstrar e executar a previdéncia social dos

servidores publicos municipais, co orm ei Complementar n2 88, de 13 de
2 4,963/2021, que contém as

neficio administrado pelo

novembro de 2009 e alteragoes; e a Resoiugao

diretrizes de aplicagdo do,sjf{
Regime Proprio de Previd

.autarquia tem como

pela Lei Complem_’
Administracdo Publ

Previdéncia Social, do Conselho Fiscal e do Conselho de Ad'mi'histréévﬁo.

A estrutura organizacional do Institﬁfb de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
do Municipio de Porto Ferreira - PortoPrev constituir-se-a:

sével ela ackza%rmstragao do RPPS e peia execugdo dos planos

qual com atribuicdes especificas em suas respectivas areas.

Il — Conselho de Administracdo: 6rgdo colegiado de deliberagdo superior, composto por
nove membros com mandato de quatro anos, admitida recondugdo. A representagdo é
distribuida da seguinte forma: trés representantes do Poder Executivo Municipal, um do
Poder Legislativo, quatro dos servidores ativos (sendo trés do Executivo e um do Legislativo)
e um representante dos servidores inativos e pensionistas vinculados ao Instituto.

/?
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Il - Conselho Fiscal: 6rgdo responsavel pela fiscalizagdo e controle da gestdo do PortoPrev.
E formado por trés membros efetivos e trés suplentes, com mandato de quatro anos,

admitida recondug¢do, nomeados por decreto do Executivo Municipal, mediante indicacdo
do Poder Executivo, do Poder Legislativo e do Conselho de Administrac3o.

1.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes,
fundamenta e norteia o processo de tomada de deusao de investimentos dos recursos
previdenciarios, observando os p

.rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motiva¢do, adequac¢do a n nsparéncia. Estes objetivos
o

devem estar sempre ali

Préprios de Previdéncia'

financeiras, reduzi
mente definidos,
lano, oferecendo

Administragdo na reunido ordmarla n° 11 que ocorreu em 25 de novembro de 2025.

O referido documento esta d@ acordo com a Resolugao CMN n@ 4. 963/2021 ea
Portaria i ’

Regimes Prop ; cia Social i ti s pela Umaa, Estados lDISt:' ;'Federal e
, : ?‘3%5 minimos para as a%ocagoes de recursos e
limites utfﬁ?ados sejam eles de concentragdo por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo

de gestdo a ser utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Em havendo mudangas na legislacio que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus
procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade
Ou exposicdo desnecessdria a riscos, conforme defini¢des constantes na Resolugio CMN n2
4.963/2021 e na Portaria MTP n2 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um
plano de adequagdo, com critérios e prazos para a sua execugdo, sempre com o objetivo de
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preservar os interesses do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do

Municipio de Porto Ferreira - PortoPrev, desde que este plano ndo seja contrario ao
arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposigdes transitérias da nova legislagdo for excedido, o PortoPrev deverd comunicar
oficialmente ao Ministério da Previdéncia Social.

1.3. OBIJETIVO

A avaliacdo atuarial constatou RPPS dispée de uma situagdo saudavel no que

a compatibilidade dos
dor e com um retorno

stimentos durante o exercicio de
0s, com féc’a‘ ém uma estratégia

Portanto, o
2026, buscardam
adequada aos seus objeti
com as questdes de curto pre
aproveitamento de onrtumdad |
baixo risco e liquidez programada, como acﬁuisigf‘éﬁo‘; de titulqspéblicbs federais, por exemplo.

1.4. BASE LEGAL

4.963") @%'Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria
1.467”) que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos dos RPPS.

1.5. VIGENCIA

A presente Politica de Investimentos tera vigéncia de 01 de janeiro de 2026 a 31
de dezembro de 2026, podendo ocorrer, durante este periodo, correcdes e alteracdes para /é

pay
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adequar as mudancas na legislagdo aplicavel, as mudangas ocorridas no mercado financeiro
Ou caso sejam consideradas necessarias pelo Comité de Investimentos e pelo Conselho de
Administrac3o.

1.6. SEGREGACAO DE MASSA

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto
Ferreira - PortoPrev possui segregacdo de massa do seu plano de beneficios desde
01/01/2024, sendo sua instituicdo realizada nos termos da Lei Complementar n2 306/2023.

A Segregacdo de Massa é

_ /beneficiarios em dois grupos
distintos, a partir da definica t grupo intitulado de plano

massa, onde as co
inativos e pelos
recursos, sendo as
Fundo Financeiro.

endente em conformldade com a natureza eo horlzonte de suas respectivas
obrlgagoes atuariais. Contudo, para fins de apuracdo dos percentuais e limites
estabelecidos na Resolugdo, a carteira deve ser considerada de forma consolidada,
garantindo o enquadramento global do RPPS.

A gestdo dos recursos observa as diretrizes da Politica de Investimentos,
assegurando que cada massa possua alocagdo compativel com seu perfil de passivos, de
modo a garantir liquidez para o pagamento de beneficios correntes €, ao me?ao tempo

\ b
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buscar rentabilidade adequada para a preservagao do equilibrio financeiro e atuarial no

longo prazo.

1.7. Estudo de ALM — Asset Liability Management

Para a elaboracdo do diagndstico da carteira de investimentos e definicao da
proposta de alocagdo de recursos do RPPS, foi adotada a metodologia de Asset and Liability
Management (ALM).

O estudo de ALM desenvolvido para:e-PortoPrev consistiu na modelagem conjunta
de trés dimensdes fundamenta \

Biea

&mico, passivo atuarial e ativo

Modelagem 6mica: utili j de variav s‘gconémicas de longo
prazo (taxa ﬁbs, inﬂang‘ e crescimento) com base em fon s como Banco Central,
Anbima e CV&Q,,_ '
3. Modelagem de_Investiment:
cada classe de ativo, utilizand
4. Otimizagdo da Carteira: aplicagdo da moderﬁé teoria de portfélios de Markowitz (1952),
por meio da construcio da frdnteira efivciente, buscando a melhor combinacio de ativos

para atingir a rentabilidade real necessaria, com o menor risco possivel e dentro dos limites
regulatorios definidos pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e pela Portaria MTP n2

40 entre os vencimentos dos titulos publicos e os

Considerando os fluxos de caixa projetados, observou-se que o PortoPrev enfrentara

sucessivos déficits financeiros a partir de 2035, reflexo do aumento progressivo das
obrigagcOes previdencidrias e da redugao das receitas correntes. No entanto, ao se
incorporar os resultados esperados dos investimentos, ou seja, os ganhos de mercado, o

fluxo de caixa agregado permanecera positivo até 2045.

— o
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Essa dinamica indica que o regime permanecera solvente até o término do plano,
desde que seja atingida a rentabilidade real minima necessaria. Para garantir a suficiéncia
de recursos no longo prazo e possibilitar o cumprimento integral das obriga¢Ses futuras, é
imprescindivel que o patrimdnio atual, somado as novas aplica¢des, alcance uma taxa real
minima de retorno de 3,27% ao ano, parametro utilizado na modelagem atuarial para
estimar o resultado dos investimentos.

Complementarmente, o estudo incluiu analises de solvéncia baseadas em 1.000
simulagBes estocasticas do tipo movimento browniano, avaliando a probabilidade de o

regime manter indices de solvéncia superiores a 1,0 (condicdo de equilibrio atuarial) sob

diferentes cenéarios de mercado.

Os resultados apon sto, com probabilidade de

100% de manutencido lados. Tais evidéncias
confirmam a adequa cidrios, bem como a

eficiéncia da diversif 0 e na preservacao

2. CONTEUD(

O art. 4¢ vestimentos, traz o

seguinte texto:

2la gestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo

dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

o

térios para a
1¢d0 em vigor

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Ill - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacées, tendo em vista a necessidade
de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagdo e concentraggo previstos nesta Resolug3o;

o)
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IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e
monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e

acompanhamento do ret: os.investimentos;

VIII - o plano 2xercicio seguinte, com as

medidas a se dos limites e requisitos
previstos ne 0S nas normas gerais
dos regir exposicdo a riscos ou

de poter

A Secao I
Resolucdo 4.963 e
Investimentos.

supracitados con5|derand0 0 que de?ermmam as duas normas.

2.1. MODELO DE GESTAO

ervidores Pablicos do Municipio de Porto
es l o propria, de acordo com o parametro
¢ 1.467/2022. Isso significa que o RPPS realizard
diretamehte a execucdo de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos

Ferreira - t ,
estabelecido no Artlgo 5,da Portarla MTP n
recursos, respeitando os pardmetros da legislagdo vigente, Resolugdo CMN n2 4.963/2021,
sem interferéncias externas.

-~ v
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2.1.1  GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada pelos membros da Diretoria Executiva da Unidade
Gestora, inclusive o Superintendente, responsavel pela Gestdo do RPPS, pelo Comité de
Investimentos, responsavel pelo acompanhamento da execucdo da Politica de
Investimentos, pelo Conselho de Administracdo, como érgdo superior competente para
autorizar as decisdes de investimentos, e que aprovard a Politica de Investimentos, e o
Conselho Fiscal, principal 6rg3o de controle interno do RPPS, que atuara na fiscalizacdo da
gestdo dos investimentos.

Assim, com as responsabili

definidas, compete ao Comité de
Investimentos em conjunto _ :

elaboragdo da Politica de

Investimentos, que deve s lho de Administracdo, o

nvestlmento [olc] ’tratada outrgé Re lm“% prios de Previdéncia

Social, instituicdes flnance;ras Cft

Investimentos e Conselho de Admtmstragao

Com relagdo a governanca do RPPS o Comité de Investimentos é o orgdo

responsavel peIo acompanljgmentof da exequgao desta Polltlca de Investlmentos A

tecnicamente preparadas permlte que 0 mesmo seja responsavel por zelar pela
implementagdo desta Politica de Investimento e realizar recomendagdes junto a Diretoria
Executiva e ao Conselho de Administracdo. O comité de investimento é formado por 5

(cinco) membros, sendo que todos devem cumprir as exigéncias para Certificacdo

Profissional estabelecidas pelo Ministério da Previdéncias Social. Atualmente, todos 4\/

membros do comité possuem Certificacdo Profissional de responsavel pela gestdo dos ' ’W
recursos e membros do comité de investimentos do RPPS (Instituto Totum), no minimo de o b\

nivel intermediario.

Rua Bento José de Carvalho, 3 5 Centro - Fone: (19) 3581-2220
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O Conselho de Administragdo é o 6rgao maximo do RPPS, que deverd aprovar a
Politica de Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunides
periddicas. As deliberagGes do Conselho ocorrerdo através de reunides periddicas e a sua
estrutura prevista na lei do RPPS, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria
MTP n? 1.467/2022.

O Conselho Fiscal é o principal 6rgdo de controle interno do RPPS e atuara buscando
zelar pela gestdo econdmico-financeira do regime, examinando quando necessario o
balango anual, balancetes e demais atos de gestdo, além de verificar a ocorréncia das
premissas e resultados da avaliacdo atuarial

acompanhar o cumprimento do plano de

custeio, em relagao ao repasse das.co iportes previstos.

e consuitm‘la ento da empresa Matias e

O RPPS conta com o
Leitdo Consultores Assox
inscrita no CNPJ 14
contratada para pre

onomia & Finangas”, e

DA, sob nome fantasta
autonzad§ ; :

Valores Mobilidrios,

assessoramento dos
investimentos do R i;ege sua atuacgdo e
os investimentos d teira, vislumbrando
a otimizacdo da c sta politica, sem

incorrer em elevad

que out
Politica

das despesas obrigatoérias do PortoPrev poderao ser reallzados dlspensando a
prévia dellberagao pelo Conselho de Administragao.

pagament

2.2. ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, no que se refere a definicdo da
estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacio e as
respectivas carteiras de investimentos, deverd a unidade gestora considerar entre outros

N s
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aspectos, o cenario econdémico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e

taxas de obrigagGes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagdes
que visam manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir
0s objetivos da gestdo de investimentos, além de uma estratégia alvo de aloca¢do com
percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e
maximos.

O art. 22 da Resolugdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser
alocados nos seguintes segmentos de aplicacdo:

I — renda fixa

Il = renda varidvel

Il = investimento

investido
com o ok
RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo
que implique em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para
conversdo de cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos
assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagtes do RPPS.

Rua Bento José de Carvatho, 305 - Centro — Fone: (19) 3581-2220
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Tais aplicacdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime,
conforme determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagao busca montar uma carteira de investimentos, focada na
obtengdo dos objetivos tragados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS,
tomando como base o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis ao objetivo
tragcado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e
legais previstos nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no
artigo 102 da Portaria 1. 467/2022 '

’«&w

uma breve abordagem do

_ ( eleracdo. O IBC-Br caiu
1do o terc iro recuo consecutlva.e. efletindo retracdo generalizada
na agropecudria, industria e servicos. O indicador ainda acumula al 2,9% no ano e 3,5%
em 12 meses. Os dados de cq@g@p : irmam o enfraquecimento da
atividade: o PMI Composto recu embro, sinalizando contragdo,

0,5% em julho, re

6(0 pontos e

com quedas tanto na industria (46, ) quanto em servicos (46 3% O ambiente de crédito
restrito e a menor demanda, interna e externa limitam o crescimento, embora a redugdo
nos custos de insumos tenha amenlzad_o a pressdo sobre os precos e sustentado
expectativas moderadamente positivas. y

No campo inflacionario, o IPCA avangou 0,48% em setembro, apds recuo de 0,11%
em agosto, acumulando alta de 5,17% em 12 meses. O resultado veio ligeiramente acima
das projegBes de mercado e foi influenciado pelo grupo Habitagdo (2,97%), em raz3o da alta
de 10,31% na energia elétrica residencial, que exerceu o maior impacto individual no indice
(0,41 p.p.). Em contrapartida, Alimentagdo e Bebidas (-0,26%) registrou a quarta queda
consecutiva. Também contribuiram para a alta do indicador os grupos Vestuério (0,63%) e
Despesas Pessoais (0,51%). J& Transportes apresentou estabilidade (0,01%), com altas nos

)
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combustiveis sendo compensadas pelas quedas nas passagens aéreas e no seguro de
veiculos.

Diante desse contexto, o Copom decidiu manter a Selic em 15,00% ao ano,
reforgando o tom cauteloso e vigilante da politica monetaria. A ata da reunifio destacou o
ambiente externo incerto, a moderagdo da atividade doméstica e a persisténcia de nucleos
de inflagdo acima da meta, ressaltando que a taxa basica deverd permanecer em nivel
contracionista enquanto for necessario.

Apesar do ambiente incerto, o fluxo de capitais segue positivo, com Investimento

Direto no Pais de USS 7,9 bilhdes em agosto e USS 69,0 bilhdes em 12 meses, equivalente

a3,2% do PIB. O resultado evudenCIa aresi gnua do investimento estrangeiro, sustentada
C itexto de incertezas globais.

ana segue em expansdo
dicam perda de félego.
eduzindo a taxa para o
o de trabalho e da

aguardando resposta das medldas»ad&tadas. &

No campo geopolltlco destacou—se a assunatura do Acordo de Livre Comércio entre
0 Mercosul e a EFTA, que deverd ampliar o acesso a mercados e fortalecer o bloco regional,
além do recente acordo pelo fim do confllto armado entre Israel e Hamas. Na segunda-feira,

permane@@r atratlvos As projecoes mdlcam Sellc terminal em 15% ao final deste ano, com
possibilidade de inicio do ciclo de cortes no primeiro trimestre de 2026, levando a taxa para
12,25% ao término do periodo. Considerando a estimativa de IPCA em 4,28% para o final
do préximo ano, conforme o ultimo Relatério Focus divulgado pelo Banco Central, observa-
se que ativos indexados aos juros — como fundos DI, fundos de crédito privado e titulos
publicos e privados — devem continuar entregando retornos acima da meta atuarial, ainda
gue em niveis inferiores aos registrados em 2025.

Além disso, ao longo deste ano tem sido observado um fechamento da curva de
juros, o que favoreceu o desempenho dos indices de renda fixa de maior duration, como
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\ -C = 2 20
Politica de Investimentos / 2026 — Pgina 14 ﬁ &wg

) Q\C%




< g Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
w Publicos do Municipio de Porto Ferreira

CNPJ: 04.073.373/0001-43
portoprev

IRF-M, IRF-M 1+, IMA-B e IMA-B 5+. Considerando a natureza do mercado de juros, que
tende a antecipar movimentos de cortes por parte do Banco Central, existe a possibilidade
— ainda que menos clara e concreta do que no caso dos ativos conservadores — de que
tais investimentos se beneficiem desse ambiente e capturem ganhos adicionais por meio
da marcacdo a mercado.

Outro segmento que pode se beneficiar, especialmente em um cenario de saida de
recursos dos mercados de paises desenvolvidos em direcdo a economias emergentes, como
o Brasil, € o mercado de agcbes doméstico. Apesar dos desafios estruturais enfrentados pelas
companhias brasileiras e das incertezas adicionais associadas ao ano eleitoral de 2026, o
fluxo de capitais tende a se manter, |mpuI5|onado pelos cortes de juros do Federal Reserve
e pelos resultados positivos report dos-pelds em sas listadas na B3. Nesse contexto, o

particularidades regior is. Nos ‘Estados Unidos, espera-se qu rtes de juros pelo
"'ntem o] apetite por ativos de rlsco, fav

a ser mais gradual, com ganhos concentrados em seto
custos elevados de € iae pressoes regulatérias continuam a lj r parte do avanco. Ja
na Asia, a China deve mostrar si estabilizacdo-apésUm perfodo de fragilidade,
apoiada em estimulos internos e maior consumo doméstico. O movimento de realocag3o
de capitais de mercados desenvolvidos para emergentes pode reforcar a atratividade
dessas regides. Contudo, incertezas relacionadas a geopolitica, comércio internacional e
cambio permanecem no radar. Nesse contexto, 2026 tende a ser um ano de ganhos mais
seletivos, exigindo estratégias de diversificagdo para capturar oportunidades sem ignorar
0s riscos globais

( recentes do Relatério Focus, divulgado
ite pe @@g nco Ce /_)j%aﬁbrasnelra deve apresentar arrefecimento
nos prox@s anos, refletindo os efeltos da politica monetaria ainda restritiva. O Produto
Interno Bruto (PIB) é estimado em crescimento de 2,16% em 2025 e de 1,80% em 2026,
sinalizando perda de dinamismo frente ao ciclo anterior. No que se refere a inflagdo, as
expectativas para o IPCA vém sendo gradualmente revistas para baixo em um contexto de
desaceleragdo da atividade, projetando-se variacdo de 4,72% em 2025 e de 4,28% em 2026.
Embora os nimeros permanegam acima do centro da meta estabelecida pelo Conselho
Monetdrio Nacional (CMN), de 3,0% a partir de 2025, para 2026 se situam dentro do
intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual. Esse cendrio indica que, ainda que o
processo desinflacionario esteja em curso, o Banco Central deverd manter cautela na

aR
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condugdo da politica monetaria, de forma a garantir a convergéncia das expectativas no
médio prazo.

2.2.2 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Agregado

TiTULOS P ’ 1 126937.13,72 4695%

CAIXA BRASIL i 3604601218 | 13,33% D40 7,1"b"

CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF 31.312.112,73 | 11,58% D+0 7,1"b" \
BB TP FI RF REF DI 25.630.588,09 9,48% D+0 7,1 5"

SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI |  7.494.880,03 2,77% D+0 7,17

TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC Fi

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 9.974.200,79 3,69% D+0 7,11 "a"

LME REC IMA-B FI RF 4.985.795,84 1,84% D+1009 7,111 "a" \\

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC 8.481,12 0,00% D+0 7,11l "a”

ki
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LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL 1.099.886,08 0,41% D+1260 7,V"a"
SENIOR

INCENTIVO MULTISSETORIAL | FIDC 285.600,09 0,11% (vide reg.) 7,V"a"
PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA 179.118,08 0,07% D+1081 7,V "p"

FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIARIO
CREDITO PRIVADO

XP INVESTOR FI ACOES 11.333.450,30 4,19% D+3 8, |
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I FI ACOES 6.313.653,51 2,34% D+3 9,1

CAIXA BOLSA AMERICANA Fi 6.746.841,54 2,50% D+1 10, |
MULTIMERCADO LP :

HAZ FIl - ATCR11 (vide reg.) 11

TOTAL

Fonte: Uno. Carteira no fe

A carteira : ‘ ois os fundos ndo
possuem prazo de i )
recursos em atée 1

ontribuindo para

seus mvestlmentos em caixa nesse per
r melhor o fluxo de

atender a liquidez aria para o plano de beneficios e Ppara alink
recursos entre as obrlgagoes e os

solidez suficiente para realizar mvestlmentos que wslumbrem o longo prazo e |mpI|que em
um pouco mais de volatilidade.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se
refere aos parametros de rentabilidade, deverd a gest3o definir a meta de rentabilidade
futura dos investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de
investimentos do RPPS, tendo por base cenarios macroecondmico e financeiros e os fluxos
atuariais com as projecdes das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade
de busca e manutencgdo do equilibrio financeiro e atuWo regime.
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A metodologia para projecio do “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” utilizada nessa Politica, baseia-se nos indices de referéncia dos fundos
enquadrados na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, abrangendo Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimento no Exterior e Multimercado. Para projecdo de retornos dos indices ANBIMA,
utilizam-se as taxas indicativas do fechamento do més anterior, enquanto os pds-fixados
(CDI) séo projetados pelo vértice de 12 meses da curva de juros; ja para os titulos de emiss3o
privada considera-se 120% da proje¢do do CDI, em fun¢do do prémio acima das negociacdes
com titulos publicos. Para renda variavel, o retorno é estimado a partir da média histérica
dos ultimos 60 meses: no Brasil, pelo Ibovespa; nos EUA, pelo S&P 500, podendo incluir ou
ndo a expectativa cambial do Relatério Focus; e, no exterior, pelo MSCI World, também com
ou sem ajuste cambial conforme o caso. Por fim, o resultado da andlise de perfil do
investidor (suitability) define se 0_RPP:! omo conservador, moderado ou
agressivo, orientando a compg: : ada perfil.

A metodologia e os dadk ilizados para ‘afp jeca postos no anexo | desta
Politica. Assim, temos s cenarios de retorn iderando os diferentes
perfis de investidores |

Agressivo

Peso Renda Fixa

30,00%

O resultado da andlise do perfil de invés't‘idor (suitability) apontou o RPPS como
CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua projecio de retorno real aqui considerada de
9,24%% ; ’ .

2.2, ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2026

B

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocacdo atual dos
recursos, o perfil de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das
obriga¢des atuariais presentes e futuras do regime e as opcdes de investimentos previstas
na Resolugdo 4.963, a decisdo de alocagdo dos recursos para 2026 devera ser norteada
pelos limites definidos na tabela a seguir, com o intuito de obter retorno compativel com
a meta de rentabilidade definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos

investimentos.
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A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdao mais
assertivos, considerando o cenario projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite
inferior” e “limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dinamica e as

permanentes mudancas que o cenario econdmico e de investimentos vivenciam.

Estratégia de Alocagdo

Politica de Investimento

Segmento

Tipo de Ativo Carteira Atual Carteira Atual Linlite Limite Inferior | Estratégia Alvo Limite Superior
(R$) (%) Resolucio 4.963 (%) (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a”. 126.937.137,72 46,95% 100,00% 0,00% 55,00% 70,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" 100.483.5?@1, ..37,17% 100,00% 0,00% 19,00% 90,00%
Fl em [ndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, I, ," " $ : e 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, || ‘ 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa - Art. 79, Ill, “a” . } 60,00% 0,00% 8,00% 50,00%
Fl de [ndices Renda Fixa - Art. 72, Ill, “b”: . 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos Bancarios - Art. 72, IV : , “'O% W i 20,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Fl Direitos Creditérios (FIDC) - séni A 7‘—5,vV, "a" 1.385.486,17 . 0,51% 5,00% 0,00% 0,50% 5,00%
: " ’ o i
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Al A " 179.118,08 0,07% ;§ 5,00% 0,00% 1,50% 5,00%
Fl "Debentures"- Art. 72, V, "c" } 0,00 0,00% ] 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7 ] o ‘ 7
Fl Agdes - Art. 89, | 30,00% 0,00% 9,00% 20,00%
Fl de Indices AgBes - Art. 82, I| 30,009‘{:‘ 2 0,00% 1,00% 10,00%
; i §
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, 10,05% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl Investimento no Exterior - Art. 99, || 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl AgBes - BDR Nivel | - Art. 99, Il| 10,00% 0,00% 2,00% | 10,00%
.
Fl Multimercado ’: rto - 10,00% 0,00% 2,00% 10,00%
Fl em Participagdes - Art. 10, | 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl “A¢Bes - Mercado ée Acesso”- Art. 10, III 5,00% 0,00% 0,00% ok 0,00%
Fl Imobilidrio - Art. 11 2.015.605,69 0,75% 5,00% 0,00% 1,00% 1,00%
Empréstimos Consignados — Art. 12 o 0,00) 0,00% 5,00% 0,00% 0,80% 0,00%
.
.
£z J, L !
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2.3.  CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicGes e para selecdo
de ativos, devera ser considerada a adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e
a estrutura de exposicdo a riscos do RPPS, e analise da solidez, porte e experiéncia das
institui¢des credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicGes, o RPPS podera fazer
utilizagdo de um manual de credenciamento, detalhando os documentos necessarios,
assim como o passo a passo do processo. O manual devera ser elaborado levando em
consideragdo os critérios listados na Secdo lll do Capitulo VI da Portaria 1.467.

ao risco reputacional, a
adores de desempenh
s principios de seguranca, protecso.

I - registro C
inabilitagcdo pi

/M, pelo Banco Cenir’al do Brasil ou po rgao competente.

?érvé como doct to que respalda esse item,

observancia ou suspensgo da instituicdo; :

Il - observancia de elevado padrio étie:fd""de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restri;ées que, a critério da CVM, do Banco Central
do ilsou . Itros: Grga Q&(a%) petentes, desaconselhem um relacionamento
' ) ito através da consulta a site da instituicdo,
oStipbcessos fislehEh o sletronicos” vinculados & instituicio e aos

resb@nséveis pela equipe de gestao;

[l - analise do histérico de sua atuacio e de seus principais controladores. O
documento que respalda este item e os préximos dois itens é o Questiondrio Due
Diligence;

IV - experi€ncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados
a gestdo de ativos de terceiros.; e
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V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como
qguanto a qualificagdo do corpo técnico e segregac¢ao de atividades.

A selecdo dos ativos levara em consideragdo o cendrio econdmico, a estratégia de
alocagdo proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestao
dos investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigagdo da norma e desta Politica,
ser vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu taxa de juros real anual a ser

utilizada como taxa de de : te dos fluxos de beneficios
e contribuicdes do RPPS valente :'-"_ 2 de juros J.cujo ponto da Estrutura

a Termo de Taxa de Jut | ) 0 Mais.proxi ¢d0 do passivo do RPPS”.

ametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial'd rcicio utiliza, para
em anos) da ETTJ, a

“8§ 22 A taxa de juro
sua correspondén
avaliacdo atuarial

Além disso, d
VIl da Portaria, em g
em que a taxa de ju
antecedentes a data
pontos percentuais.”

Considerando odesempenho dos mvé‘*shmentos dos uIt|mos anos, a meta atuarial a
podera ser acrescida em 0,15 pp na taxa de juros parametro calculada, desta forma a nova
taxa de juros parametro passaria a ser de 5,65% ao ano para o exercicio de 2026 tanto para
a politica de investimentos, quanto para a avaliagdo atuarial. Ressaltamos que o aumento
da taxa de juros é sempre favoravel para o resultado atuarial e a redugdo do déficit atuarial
do plano previdencidrio gerido pelo RPPS. A projecdo de inflagdo para o ano de 2026 como
sendo de 4,28% temos como meta atuarial projetada o valor de 9,93% a.a.

O
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2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PJ

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emiss3o
ou coobrigacio de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos
fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolugdo,
para os ativos mobilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira do RPPS,
deverd ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobilidrios ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros
critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

Ademais, no que se refere: ; :
emissdo com obrigacio ourc ; C Litui ‘ iras bancarias (artigo 79,
Inciso IV) o RPPS deverd 0si ' N n? 4.963/2021, da
incipios de seguranca,

entes, analise do ratmg da instituicdo
histérico, governanca e sancionadores na (

 Pés-aplicagdo, com mon
mercado, conforme determi

Somente poderdo ser adquiridos éfiv@s »envi"itidos por instituicdes que atendam ao
disposto no inciso | do § 22 do art,.21 da Resolug

(S1) o recem ‘menor risco
‘enquanto instituicbes de menor porte
(S3) envolvem riscos adicionais, devendo ser observada a relacdo risco-retorno no processo
decisério e ponderar a formacdo de carteira, contemplando uma diversificacio de risco do

emissor.

A comparacdo de produtos financeiros é obrigatéria e dever3 ser realizada com
cotagOes simultaneas, em volumes equivalentes, de modo a assegurar condicOes justas e
transparentes. O estudo prévio devers apontar diferencas de risco e rentabilidade entre
emissores e segmentos, registrando-se em ata a fundamentagdo para a escolha. As notas
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de rating dos ativos adquiridos deverdo ser superiores as exigidas para fundos de crédito

privado ou pelo menos ser considerado grau de investimento.

O prazo de vencimento dos instrumentos deve ser compativel com 0os compromissos
atuariais do regime, de forma a preservar a liquidez necessaria para o pagamento de
beneficios em curto, médio e longo prazos e uma vez que conta com prazo de vencimento,
a aplicagdo nos respectivos ativos deve ser precedida de atestado de compatibilidade,
conforme indicado no item 2.7.

No tocante a diversificacdo, serd observado o limite regulamentar previsto no inciso
IV do art. 72 da Resolu¢cao CMN n? 4.9
recursos do RPPS em ativos de '

ue admite a alocacdo de até 20% dos

imites recomendados na
yela LEMA, referente a
imitadores formais.

governanga e prudéncia,
NOTA_TECNICA_TITULQ
limites de alocacao p

Ademais, a unidade entos e controles

internos formaliza gestdo de riscos de
crédito, liquidez e sa sistematica deve
ser documentada, a nas decisdes de

investimento.

normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico
investimentos do RPPS, tendo por base

politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas
seguintes categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.
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Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados
Os ativos adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo
a decorrer da data da aquisicdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo
mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos
para os quais haja intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
0 vencimento.

Poderd ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o
vencimento para a categoria de ativos di
prevista no Anexo VIII da Porta

'%&J%%ra negociagdo, ou vice-versa, na forma

Os titulos e valores.
devem ser marcados a
Comissdo de Valoreg
adotadas para pre

fundos de investimentos
recomendados pela
fontes de referéncias

o“dos Zvétivos do R‘PPS'sao estabelecido seus custodiantes

conforme seus man e apre nto.

Os ativos da cz
seus custos de aqui:
seguintes parametro

2

I - demonstragdo da capac
vencimento; .

Il - demonstrac3o, de forma inequivo
los até o vencimento;

V - obrigatoriedade de divulgac3o das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao

impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contébeis, na
hipétese de alteracdo da forma de precificacdo dos ativos.

' &
/
/
1
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2.7. AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar
perdas decorrentes da variacdo de parametros de mercado, como cota¢Bes de cambio,
acBes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto
Ferreira utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos
relatérios periddicos, bem como em um relatério mensal especifico para acompanhamento
de risco.

RISCO DE CREDITO
ocasionadas pelo ndo cum

jas obrigacdes fina
o ndo atendimento ao pr.

s S

emitiu determinado titu , condigdes negociadas

e contratadas.

Conforme de .963, que trata das

aplicagGes em rend: regime proprio de
previdéncia social ¢ res mobiliarios que
compdem as carteit tigo e os respectivos

emissores sao consi os de b@ixo risco de crédito.”,

A classificagdo como ba sco de crédito ‘deve sér'efetuada por agéncia

classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

o n

No que tange a aplicagdo feita diretan':izéhté pelo RPPS, o artigo 79, Inciso |, alinea “a
refere-se a titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de

ses sdo tidos como os ativos de menor risco
quanto a classificacdo de risco desse ativo ndo

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado
no artigo 79, Inciso IV prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros
de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigacdo de institui¢coes financeiras
bancaérias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condi¢oes
previstas no inciso | do § 22 do art. 21”.

Oinciso I do § 22do art. 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gestor do fundo

de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
o\

y i ]
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obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacio
do Conselho Monetario Nacional”.

Para facilitar o entendimento sobre quem sdo as instituicdes que atendem aos
requisitos indicados acima a Secretaria de Regimes Préprios e Complementar (SRPC) criou
uma “lista exaustiva”, contendo todas as instituicdes do mercado que atendem os
requisitos e encontram -Se aptas para as aplica¢des indicadas acima.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela
incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este

risco surge da dlflculdade de encontrar potenciai pradores do ativo em um prazo habil

compatibilidade dos
obrigacdes financeir

todos os meses,
ia do més anterior.
) considerar n3o sé
a0 seu passivo.

I“do artlgo 115, toda

caréncia ou para conversio de cotas de fundos de mvestlmento devera ser precedlda de
atestado elaborado pela unidade gestora ‘evidenciando a compatibilidade prevista no

ramento desse nsCe se dé através ‘de' avaliagoes

' reahzacao de estudos para embasamento dos limites financeiros no
direcionamento dos recursos. Quanto a gestdo dos investimentos, o RPPS buscard manter
carteira aderente ao seu perfil de investidor, bem como buscara obter retornos compativeis
com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do RPPS no decorrer da vida
do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre
instituicdes de mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou rea¢do em cadeia
que impacte o sistema financeir;rou mesmo afete a economia de forma mais ampla.
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A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informagdes
acerca do cendrio corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes
de mudancas econdmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma
carteira diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem
baixa ou inversa correlacdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos
cenarios, como bolsa e dolar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigagdo de risco
a partir da diversificagdo é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco
da quebra do sistema como um tode€'ne SC

mpacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o mico é izand sanhamentos periddicos nas

adotar uma estratégi
é importante salier
investimentos extr

RISCO REP
capacidade de ma
publico, os colabor

ata os assuntos abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais,

a unidade gestora devera emitir relatorlos em mesmo periodo e apresenta-lo aos 6rgdos

Il - as recomendacbes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - analise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como analise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

—

s

%
v

o
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As conclusges, recomendacgGes, anélises e manifestacGes levantada deverdo ser
levadas em tempo hébil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem
insuficientes, inadequados ou improprios, deverd ser determinada a observancia de
parametros e limites de aplicagdes mais restritivos na politica de investimentos até que
sejam sanadas as deficiéncias apontadas.”

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tragados na gest3o dos ativos e os
critérios como rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacgdes realizadas nas

aplicagdes dos recursos do regime e a_a a Politica de Investimentos, no minimo

trimestralmente, através de r apresentado ao Conselho

Administrativo e Fiscal.

2.8. AVALIACA VESTIMENTOS

meio da meta de
nhamento dessa
de investimentos

O retorno
rentabilidade esta
rentabilidade ocor
realizada por siste

( atraves da cons
)prio para este fim.

A avaliagdo da carteira
Investimentos, que buscara a otimizacdo da re!agao rist o’rn ) _‘nderando sempre o
perfil de investidor do RPPS e oS obJe ivos trat;ados pela gestao, mdlcados no item 2.2.4.

Além do desempenho medldo peia rentabmdade sdo monitorados ainda
indicadores de risco como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de
forma mdlwdual bem ‘como da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa

i tis individualmente e da carteira consolidada
r ) u esta Politica.

2.9. VEDACOES

E vedado ao PortoPrev conforme Resolugdo CMN n9 4.963/2021 e critérios estabelecidos
pelo Comité de Investimentos:

® Aplicar em criptoativos, moedas virtuais ou ativos nio regulados pelo Banco Central ou
CVM.
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e Aplicar em titulos ou valores mobilidrios de emissdo do ente federativo instituidor do

RPPS, suas empresas estatais, autarquias ou fundagdes.

e Realizar operagdes de empréstimo, adiantamento ou concessdo de garantias a segurados,
patrocinadores, entes federativos ou terceiros.

e Aplicar em fundos de investimento ndo regulamentados pela CVM ou que descumpram
requisitos de enquadramento.

e Utilizar derivativos para fins especulativos, sendo permitida apenas sua utilizagdo para
hedge.

e Aplicar em ativos sem registro em sistemas autorizados pelo Banco Central ou CVM, exceto
titulos publicos federais marcados na curva.

e Manter concentragio de recursos aci
indireta por meio de fundo

es regulamentares, inclusive de forma

e Aplicar em ativos em iquidagdo extrajudicial, ou

com rating inferior

ipléncia, default, interven

2.10. PLANO DE CONTINGENCIA

tigar o risco dos
investimentos no
Resolugdo CMN n? ¢

itos previstos na

5, quem o detectou deverd

O quels:Qm“locaré reunia xextraq:r;dmarla no mais breve
espago de tempo para que tais distor¢des sejam corrigidas. - '

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja
algum ativo investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos
3 ser fic icitagdo para que esta

Se houver prazo de caréncia, conversio de cotas ou outro obstaculo ao imediato
resgate dos recursos, deverda o Comité de Investimentos elaborar relatério, com
periodicidade trimestral, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de
resgate do referido investimento e apresenta-lo aos érgdos de controle interno e externo,
conforme determina o inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuais aplicagbes sera realizado através de comunicacdo
continua entre a Diretoria e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas

as assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos
/\

Rua Bento/ose de,/Carvtho, 305 - Centro — Fone: (19) 3581-222

Polltlc de Investimentos / 2026 — Pagina 29 % @)




o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
- Publicos do Municipio de Porto Ferreira

CNPJ: 04.073.373/0001-43
portoprev

oficiais e sera dada ciéncia ao Conselho Administrativo e Fiscal e aos membros do Comité
de Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de
desinvestimento dos fundos.

2.11. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer paradmetros claros e
processos robustos para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em
situagcbes em que a cota na data do resgate corresponde a um valor menor do que o
inicialmente investido. Este documento visa assegurar a conformidade com as normativas
vigentes, promover a transparenCIa £ inti
PortoPrev. (

udéncia na gestdo dos recursos do

e de cotas de fundos d
er fundamentada em

Qualquer decis3o
quando houver prejuize

entos, particularmente

icos robustos. Esses

estudos devem ava
seguintes aspectos

S, considerando os

e

° de investimentos

a estratégia de

O’ para a recuperagao
ompromlssos do RPPS.

financeiros que possam mchcar a recuperag o dos ativos no curto médio e longo
prazo. ‘

® Objetivos de curto e Iongoggrazos do RPPS: Consnderar as metas fmancelras e

at &gz%&‘ tabele id 4 ey

) Elffbbragﬁo de Estudos Técnicos: Devera ser solicitado a consultoria de
investimentos estudos técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate.
Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou
sem a participagdo de um representante da consultoria contratada e serdo
realizadas as deliberaces necessarias.

® Documentagdo e Aprovagdo: Todos os estudos e analises devem ser documentados
€ anexados a ata do Comité de Investimentos e Conselho Administracdo do

/
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Portoprev. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este 6rgdo, garantindo a

transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEl n? 296/2023/MPS, a decisdao de resgate em carteiras
diversificadas deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio.
Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a
realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do regime. A implementagao
de um processo decisoério estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos
detalhados, é essencial para assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a
prudéncia na gestdo dos recursos previdencidrios. A flexibilidade para realizar resgates

symaneira a minimizar riscos e buscar
idade do RPPS.

permite uma alocacdo dos recurso
melhores retornos, garantinde

3. TRANSPAR

RPPS.

| - a politica de mves’étifhentes, suas rems&
partir da data de sua aprovacgdo;

Il - as informagdes contidas nos forn?Iarlos APR no prazo de até 30 (trinta) dias, contados
da respe Ca - : v ;

;5) dias apds

IV - os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacdo de prestadores de servigos;

V - as informacoes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as
aplicagdes dos recursos do RPPS;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento; e
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VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter
registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na
aplicagdo de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas
em resolu¢do do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de
Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da Aplicagdo e Investimento dos Recursos),
conforme descrito no paragrafo tnico do art. 148 da Portaria 1.467.

, & tituto de Previdéncia
Social i g i L ira - Portoprev

ados e o0s casos
omissos deverdo

Conselho de Admi

A comprovacdo da elaboraga
determina o art. 101 da Portari
Demonstrativo da Politica de
Previdéncia Social — SPPS. Sua apro
de reunido cuja pauta contemple tal ass
Investimentos.

N : qiré trata este artigo deverdo
permanecer a disposicdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente
federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

bancos de dados ‘deram supo

Porto Ferreira - SP, 25 de novembro de 2025.

7R
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Bruno Eduardo Minorin Py '
17 1 pmeran
Superintendente (N3o Vota) B -

Carla Cristina Zaboto
Chefe da Divisdo Juridica (Ndo Vota)

Carlos Augusto Kruger
Chefe da Divisdo Financeira (Ndo Vota)

Virginia Pinto Bernardo Bueno

Chefe da Divisdo Administrativa (Ndo Vota)

Benedito Jorge Malaman Procopio

Claudia Storti Sozigan

Daniel Momesso

Luciano Moreira

Paulo Ricardo

Simone Cristin

Suzana Subtil

Ulisses Roberto Souza Ver

Renata Beatriz Amad

.
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5. ANEXOS

ANEXO | — Metodologia de proje¢ao de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideracdo todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, classificados como
Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a
seguir:

- Para os indices de renda fixa, com exce¢do dos pods-fixados, serd considerado a taxa
indicativa da ANBIMA do fechamento do m gntgrior;

- Para os ativos pds-fixados (CDI e de 12 meses a frente, indicado

na curva de juros do fechame!

- Em virtude do alph ' Faxas. le' ne Ci 5 vendo titulos publicos,
investimentos que ¢ i tados considerando
120% da projec¢do do

- Para os ativos de rend iavel di il serd ider médio histérico dos
ultimos 60 meses d '

- Para os ativos de : iavel'd i se id 0 o retorno médio
historico dos ultim cresci ra o dolar contida
no ultimo Relatério .

- Para os ativos de renda varivel dos i lizem protecdo cambial, sera
considerado o retorno médio historico :

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, sera considerado o retorno médio histérico
dos ultimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o délar contida no

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor
(Suitability) definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo,
conforme descrito no item 2.2.4 desta Politica de Investimentos. Com base na defini¢ao de
uma carteira padrdo para cada perfil e e na distribuicdo entre os indices de renda fixa e
variavel citados, é definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura
a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duracao do passivo do RPPS”
e entdo, ha a escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os
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objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequacdo 3
natureza de suas obrigacdes previstos na Resolugdo 4.963.

Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicacio de RPPS,
divididos pelo segmento, tomando como base a metodologia descrita acima e dados
coletados no fechamento do més anterior ao da elaboragdo dessa Politica, chegamos aos
seguintes valores de proje¢ées para os diversos ativos de forma individual:

indices Desvio-Padrdo Anual Retorno Real Projetado 12 meses
IFIX -1,40%
CDI 9,50%
Fundos Crédito Privado - 105 9,98%
IDKA IPCA 2 Anos 2850 8,46%
IDKA Pré 2 An ' 8,74%

IMA Geral E 9,05%
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
IRF-M
IRF-M 1 9,94%
IRF-M 1+ 8,84%
Carteira Titulos Publicos ALM*

Fundos M

'{moeda original) 15,97% S 8,33%

S&P
S&P 500 15,88% 7,51%
MSCI World (moeda original) 15,64% 6,54%
MSCI World 14,84% 5,63%

Carteira Titulos Privados ALM* -

*Os valores de rentabilidade dependerdo das taxas acordadas no momento da compra ou do comportamento dos
pregcos do ativo, no caso da marcag3o a mercado. O desvio-padré&o (volatilidade) estimado também dependers da forma

de marcagdo do ativo.

/
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ANEXO Il — Relatérios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de Risco de
Mercado visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus
respectivos benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown,
Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial
de determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo,
utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos didrios e determinado nivel de
confianca probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser
interpretado como, quanto mais alto fo is_arriscado € o ativo ou a carteira. Dado o
desempenho da Carteira nos ultimo: : com 95% de confianga que, se

Volatilidade: Volatilida
acontecem as movim
De uma forma mais
do ativo. Assim sen
ativotendemasea
estima-se que osre
didrio médio dos ul

Treynor: Similar ao’$
volatilidade da Car !
melhor performa o ativo ou a
rentabilidade menor do gue a alcang
outubro/2025, em 12 meses, cada 100

convertidos em uma rentabilidade 0,28 r que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determmar isco de um investimento indicando qudo estével é
determina O

valor mi

z@g@"%o comega até se atznglr um novo ponto de
maximo, antmdo dessa forma, que aminima da série representa a maior queda ocorrida
no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente,
maior o risco do ativo. J4 um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagdo
do ativo ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para
avaliar a relagdo risco-retorno de um ativo através da diferenga entre o retorno do ativo e
o ativo livre de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela
volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. /

) =
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Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expos, houve uma rentabilidade 0,03 maior que aquela realizada pelo CDI.

O relatério de Risco de Desenquadramento com a Resolucdo CMN 4.963 e
conformidade busca comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e
limites expostos na Resolugdo CMN n2 4.963/2021. '

O Relatdrio de Aderéncia & Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites
expostos no item 2.2.5 (Estratégia de alocag3o para 2026), os quais seguindo as normas da
alinea “e” doinciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os limites previstos
na Resolugdo 4.963, trazendo a este r m cardter diferente do Relatério citado
acima que se refere a aderéncia

var a compatibilidade da
chmarks, no intuito de
do ao mercado, bem

O Relatdrio de Ade
rentabilidade dos fund
identificar se os fund
como em relacgdo a sy
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