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1. Introducgdo

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial, a Resolugao CMN n2. 3922, de 25 de novembro de
2010, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira
(PORTOPREV) vem apresentar a sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2014.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo
de tomada de decisdo relativa aos investimentos do PORTOPREV utilizada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos no decorrer do tempo e manter
o equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e passivos. Algumas medidas
fundamentam a confec¢do desta Politica, sendo que a principal a ser adotada, para que se
trabalhe com parametros consistentes, refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou
seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais
(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relagdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagao dos mesmos aos érgaos reguladores
do Sistema e aos participantes.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos Conselhos envolvidos na
gestdo dos recursos uma melhor definicao das diretrizes basicas, dos limites de risco a que
serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da
rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequagdao da Carteira aos ditames
legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2014 a
31/12/2014.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira
do RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no que diz respeito aos
segmentos de aplicacdo (renda fixa, renda varidvel, imdveis) quanto na segmentagdo por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc.; visando, igualmente, a
otimizac¢ao da relacao risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a
liguidez adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo s6 focada no
curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo e longuissimo prazo. Esta politica tem o
objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e obrigacées do RPPS, através
da superagdo da taxa da meta atuarial (TMA), que é igual a variacdo do indice de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPC-A (IBGE), mais 6% a.a (seis por cento ao ano). Além disso, ela
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complementa a alocacdo estratégica, fazendo as alteracdes necessdrias para adaptar a
alocagao de ativos as mudangas no mercado financeiro

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisées de Investimentos e Competéncias

A estrutura organizacional do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Publicos do Municipio de Porto Ferreira (PORTOPREV) compreende os seguintes 6rgdos para
tomada de decisdes de investimento:

Diretoria;
Comité de Investimentos;
Conselho de Administragao e;

Conselho Fiscal.

2.2 Atribuigoes:

Da Diretoria Executiva:

Definir os parametros a serem utilizados para a macro-alocagao;

Decidir acerca do numero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos de
renda fixa e/ou variavel;

Movimentar as disponibilidades financeiras dentro dos limites e fundos de
investimentos previamente aprovados pelo conselho de administracdo e
fiscal;

Propor o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido
a cada administrador/gestor e/ou fundo de investimento;

Propor modelo para atribuigao de limite de crédito bancario;

Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislacao
vigente e propor ao Conselho de Administracdao, quando necessario, planos de
enquadramento;

Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracdo e

manutenc¢do no ambito das carteiras;
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Aprovar os critérios e procedimentos a serem utilizados na selecao,
contratagdo e/ou troca de administrador(es)/gestor(es) de renda fixa e/ou
variavel;

Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando-os
com os resultados obtidos, por outros gestores e/ou fundos de investimentos
com semelhante perfil de carteira;

Participar das Assembleias de Cotistas na presenca de seus representantes
legais ou, em casos de impedimento, através de procuradores;

Propor ao Conselho de Administra¢do os limites operacionais e os intervalos
de risco que poderdao ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos
garantidores, nas diversas modalidades de investimento e;

Aprovar os critérios a serem adotados para a selecdo de gestor(es).

Do Comité de Investimentos:

Orgﬁo interno, autébnomo e de assessoria a Superintendéncia, com a
finalidade primordial de analisar, propor politicas e estratégias de
investimentos observando as diretrizes pertinentes.

Atuar como Orgdo auxiliar no processo de escolha do(s)
administrador(es)/gestor(es), efetuando o cadastramento prévio, bem como
as anadlises previstas na portaria MPS 440/2013.

Analisar conjuntura, cenarios e perspectivas de mercado;

Controlar e acompanhar os investimentos;

Elaborar e manter um calendario de vencimentos dos investimentos;

Elaborar os relatérios com a rentabilidade global e analitica dos investimentos;
Acompanhar os valores diarios das cotas dos fundos de investimentos;

Propor e controlar os contratos pertinentes a area de investimentos;

Acompanhar as liquidagdes fisicas e financeiras dos investimentos;
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Acompanhar a legislagdo financeira, tributaria e de investimentos;
Acompanhar a permanente evolucdo da conjuntura econdmica do pais, dos
mercados financeiros e de capitais;

Identificar o estudo e a apresentacao de alternativas de investimentos;
Acompanhar as operacGes relativas aos investimentos decididas pelo
Conselho de Administragdo, observando os aspectos legais e, visando
rentabilidade, seguranga e liquidez;

Elaborar e implementar a metodologia para gestao de risco;

Acompanhar diariamente as taxas de mercado;

Propor anualmente as diretrizes da politica de investimento do PORTOPREV e;

Desempenhar outras atividades correlatas;

Do Conselho de Administracao:

Decidir sobre a macro-alocagao de ativos, tomando como base o modelo de
alocagao adotado pela presente politica de investimento;

Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser
assumidos no ambito da gestdao dos recursos garantidores dos planos de
beneficios;

Aprovar o percentual maximo (com relacdo ao total da carteira) a ser
conferido aos administradores/gestores de recursos dos planos;

Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido
como carteira prépria;

Aprovar novos fundos de investimentos propostos pela diretoria executiva;
Anuir os planos de enquadramento as legislages vigentes;

Aprovar os critérios para selecdo e avaliagdo de gestor(es) de recurso(s) dos

planos, bem como o limite maximo de remuneracdo dos referido(s) gestor(es);

Do Conselho Fiscal:
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e determinar a adoc¢do de regime contratual punitivo, refletido em politica de
conseqiiéncia, sempre que confirmada a existéncia de infracdo, sendo que a
area de controladoria e risco é a responsavel pela observancia da aderéncia
dos fundos aos respectivos mandatos;

e zelar pela exata execugcdo da programagdo econdOmico-financeira do
patrimonio dos planos, no que se refere aos valores mobiliarios;

I. analisar os resultados da carteira de investimentos do RPPS;

Il. acompanhar a execucao da politica de investimentos do RPPS;

3. Cenario Macroeconomico

A andlise do cenario macroeconomico em 2014 é fundamental para a definicdo
da estratégia de investimento dos recursos confiados ao RPPS tanto pelo Municipio de Porto
Ferreira, FundagGes e autarquias, quanto pelos segurados. Assim sendo, o objetivo e os limites
de alocacdo estabelecidos nesta politica de investimentos foram elaborados tendo em vista as
expectativas de inflacdo, de juros, de crescimento do PIB e de cambio, entre outras variaveis.

O cendrio adotado pelo PORTOPREYV foi elaborado com base no boletim FOCUS
divulgado pelo Banco Central (06/12/2013).

O método definido para a geragdo de cenarios de taxas e pregos de mercado
utiliza as distribuicbes de retornos de ativos e de taxas observados no passado, que sao
conjugados com proje¢des das médias esperadas para os mesmos pregos e taxas, de modo a
incorporar as projegdes. Esse modelo prioriza a preserva¢do da estrutura intertemporal de
volatilidade e das correlagdes.

O modelo utilizado gera cenario (simulagGes) de pregcos futuros cujo
comportamento possui, em termos de variabilidade e correlagao, grande verossimilhan¢a com
os dados da série historica.

EXPECTATIVAS DE MERCADO

INDICE (% a.a) 2013 2014
IPCA 5,70 5,92
IGP-M 5,32 6,00
PIB 2,35 2,37
CDI* 7,84 9,64
META DA TAXA SELIC — Média periodo 8,38 10,31
META DA TAXA SELIC — Fim periodo 10,00 10,50
TAXA DA META ATUARIAL 11,70 11,92

Tabela 1: Cendrio econdmico. *Projecdo ante a média histdrica CDI/Selic.
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4. Diretrizes de Alocagao dos Recursos

4.1 Segmentos de Aplicagao

Esta politica de investimentos se refere a alocagdao dos recursos do fundo de
previdéncia social entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicacdo, conforme
definidos na legislagao:

e Segmento de Renda Fixa
e Segmento de Renda Varidvel

e Segmento de Imdveis

4.2 Objetivos da Gestao da Alocagao

A gestdo da alocacdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacGes do RPPS, através da superacdo da taxa
da meta atuarial (TMA), que é igual a variacdo do IPC-A + 6% a.a. Além disso, ela complementa
a alocacgdo estratégica, fazendo as alteracdes necessdrias para adaptar a alocagdo de ativos as
mudancas no mercado financeiro.

Importante salientar aqui a necessidade de estudos para a complementacdo de
informacBes no que tange a meta atuarial e seus desdobramentos em caso de queda em sua
taxa interna de retorno, com a finalidade de se mitigar ainda mais os riscos de mercado.

A gestdo das aplicagBes dos recursos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira (PORTOPREV) serda PROPRIA. Considerando
os critérios estabelecidos pela legislagdo vigente a entidade credenciada deverd ter, no
minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administragao de recursos de terceiros.

4.3 Faixas de Alocagao de Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do PORTOPREV, em ativos de renda fixa, poderao
ser feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos. Os ativos aos quais o
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira
(PORTOPREV) vier a adquirir cotas, deverao seguir a legislacdo em vigor dos RPPS.

Segmento de Renda Variavel:
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As aplicacdes dos recursos do PORTOPREV, em ativos de renda variavel,
deverdo ser feitas por meio de carteira de fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos, aos quais o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio
de Porto Ferreira (PORTOPREV) vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislacdo em vigor dos
RPPS.

Segmento de Imdveis:

De acordo com art. 92 da Resolugdo 3922/2010, as alocagbes no segmento de
imodveis serdo efetuadas exclusivamente com os terrenos ou outros iméveis vinculados por lei
ao regime préprio de previdéncia social, mediante a integralizacdo de cotas de fundos de
investimento imobilidrio.

44 Metodologia de Gestao da Alocacao

A definicdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para
os proximos 12 meses, em cendrios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o
guadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a condugdo da
politica econbmica e do comportamento das principais varidveis econémicas. As premissas
serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada
um dos cendrios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na avers3o a risco
dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas proje¢des para inflagdo, taxa de
juros, atividade econémica e contas externas. A visdao de médio prazo procurou dar maior peso
as perspectivas para o crescimento da economia brasileira em detrimento das expectativas
quanto ao crescimento mundial, dada a situagdo geopolitica global e a estabilidade do cenario
politico e para a solidez na condugao da politica econémica brasileira.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cendrios alternativos, a varidvel chave para a decisdo de alocagdo é a probabilidade de
satisfagdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avalia¢cdo qualitativa do cendrio de
curto prazo.

Fica vedado ao PORTOPREV concentrar mais de 30% de seus ativos em um
Unico gestor de fundos de investimentos.

Sdo da competéncia dos gestores do PORTOPREV, assessorados pelo Comité de
Investimentos, a selecdao, acompanhamento e avaliacdo do desempenho de ativos e produtos
financeiros que integrardo a carteira do Instituto.
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5. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

5.1 Metodologia de Sele¢ao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel serao
definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos geridos por meio
de aplicacdo em Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria, no caso da carteira
propria. Ressalte-se que as informacdes utilizadas para a construcdo dos cenarios e modelos
sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados publicas e de consultorias).

No caso de operagdes realizadas no mercado secundério (compra e/ou venda
de titulos publicos) o Instituto devera realizar o acompanhamento dos pregos e taxas
praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de
mercado (ANDIMA/ANBIMA e Tesouro Nacional).

5.2 Segmento de Renda Fixa

Tipo de Gestao

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto
Ferreira (PORTOPREV) opta por uma gestdo com perfil conservador, ndo se expondo a altos
niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a
carteira.

Para o segmento de renda fixa, os benchmarks utilizados sdo aqueles cujas
carteiras assumam o compromisso de buscar como retorno um dos subindices do indice de
Mercado Anbima - IMA ou Indice de Duragdo Constante Anbima - IDKA e, para os papeis
Referenciados (limitados em 5%) o CDI.

Para o segmento de renda variavel, os benchmarks utilizados sdo os indices
IBOVESPA, IBrX ou IBrX-50.

O PORTOPREV devera direcionar suas receitas mensalmente em conformidade
com os objetivos gerais da classificacdao de seus ativos, salvo o disposto no item 5.6 desta
politica de investimento.

Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislagao vigente. A alocagdo dos recursos dos planos de beneficios do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira (PORTOPREV) no segmento de
Renda Fixa subordinam-se aos seguintes ativos e limites, em conformidade com o artigo 6° da
Resolucdo 3.922/2010 do Banco Central:
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| — até 100% (cem por cento) em:

titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial
de Liquidacdo e Custddia (SELIC);

cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas
carteiras sejam representadas exclusivamente pelos titulos definidos na
alinea “a” deste inciso e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA),
com excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;
até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso |;
até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto
e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno
de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de
Duracdo Constante Anbima (IDkA), com exce¢do de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia;
até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de
renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;
até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanga em instituicdo
financeira considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis
pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social, com base,
dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora

de risco em funcionamento no Pais;

Pagina 11

Rua Dona Balbina, 230 Centro. Ed. Fratini — 52 Andar —sala 51 — Fone: (19) 3581-2220

E-mail: portoprev@portoprev.com



Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

J I Publicos do Municipio de Porto Ferreira
>
portoprev CNPJ: 04.073.373/0001-43

VI. até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios, constituidos sob a forma de condominio aberto;
VII. até 5% (cinco por cento) em:
a) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos
sob a forma de condominio fechado; ou
b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que
contenham em sua denominagdo a expressao “crédito privado”.

§ 12. As operacdes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso
| deste artigo deverdao ser realizadas por meio de plataformas
eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se,
ainda, aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por
intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que
possam ser devidamente comprovadas.

§ 22. As aplicages previstas nos incisos Il e IV deste artigo subordinam-se
a que a respectiva denominacdo ndo contenha a expressao “crédito
privado”.

§ 32. As aplicagdes previstas nos incisos lll e IV e na alinea “b” do inciso VI
subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

. que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas
carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo
risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em

funcionamento no Pais; e
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Il. que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 42. As aplicagOes previstas no inciso VI e alinea “a” do inciso VIl deste

artigo subordinam-se a:

. que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo
risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais;

Il. que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de
concentracdo em wuma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 52. A totalidade das aplicacGes previstas nos incisos VI e VIl ndo devera

exceder o limite de 15% (quinze por cento).

Risco de Crédito

Segue abaixo tabela com a lista de notas minimas, consideradas como baixo
risco de crédito, aceitos pelo Instituto.

Agéncia Classificadora de Risco

Standard & Poor’s brBBB
Moody’s Baa.br
SR Rating brBBB
Austin Asis BBB
Fitch Ratings BBB(bra)
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5.3 Segmento de Renda Variavel

Limites de Alocacdo

As aplicagOes previstas neste segmento, cumulativamente, limitar-se-do a 30%
(trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do regime préprio de
previdéncia social. No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente do
PORTOPREV subordinam-se aos limites do artigo 82 da resolugdo 3.922/2010, conforme segue:

VL.

até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos
sob a forma de condominio aberto e classificados como referenciados que
identifiguem em sua denominagdo e em sua politica de investimento
indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;
até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em
acoes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em agGes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos
fundos determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em
acoes que compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices previstos
no inciso Il deste artigo;

até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em
participacdes, constituidos sob a forma de condominio fechado;

até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario,
com cotas negociadas em bolsa de valores.

Paragrafo Unico. As aplicagbes previstas neste artigo, cumulativamente,

limitar-se-dao a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplica¢des dos
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recursos do regime préprio de previdéncia social e aos limites de
concentragdo por emissor conforme regulamentacao editada pela Comissao

de Valores Mobiliarios.

5.4 Segmento de Imdveis:

As aplicacdes no segmento de imodveis serdo efetuadas exclusivamente com os
imoveis vinculados por lei ao PORTOPREV e ndo compdem os limites de aplicagdes em moeda
corrente previstos na Resolucdo 3922/2010. Os imoéveis de que trata este Artigo poderdo ser
utilizados para a aquisicdo de cotas de fundos de investimento imobilidrio, cujas cotas sejam
negociadas em ambiente de bolsa de valores.

5.5 Vedacgoes:

E vedado ao PORTOPREV:

aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuagdo em mercados de derivativos gere exposi¢cdao superior a uma vez o
respectivo patrimonio liquido;

aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas
carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outra forma;

aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime
préprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se
tratar de negocia¢des de titulos publicos federais realizadas diretamente
pelo regime proprio de previdéncia social; e

atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo 3.922/2010 da

CVM/Banco Central.
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5.6 Rebalanceamento da Carteira:

Quanto a sua classificacao (renda fixa ou renda varidvel), as aplicagcdes deverao
obrigatoriamente estar enquadradas dentro dos objetivos estabelecidos no quadro geral de
alocacdes, aprovado e disposto no item 6 desta politica, podendo ter variacdo mdaxima de
3 (trés) pontos percentuais nos seus objetivos por classificacao.

Contudo, quando este objetivo estiver acima da variacgdo maxima, a diretoria
executiva, observadas as competéncias e atribuicbes da Lei Complementar n°® 115/2011, devera
fazer o rebalanceamento para o limite exato da carteira em favor de fundos daquela
classificagdo que esteja inferiorizada em seu percentual para que esta politica seja cumprida,
seguindo os seguintes critérios:

I. Aplicar somente em Fundos que ja fagam parte da carteira;

Il. Observar a periodicidade de 2 (dois) meses;

. Utilizar prioritariamente recursos de fundos que estejam desenquadrados
pela resolucdo em vigor e repasses oriundos da contribuicao patronal e dos
segurados bem como a compensacdo previdencidria;

IV. As realocagGes devem ser aprovadas em reunido da diretoria executiva,
pelo consenso de seus membros levando em consideracdo relatério da
consultoria contratada e, apontando em ata os motivos pelos quais levaram

a determinada decisao;

5.7 Contratacao de Consultoria:

Na selecdo, acompanhamento e avaliacdo do desempenho de ativos e de
produtos de investimento, os gestores do PORTOPREV, serdo auxiliados por Consultoria de
Valores Mobilidrios, especialmente contratada para esta finalidade, que elaborard relatérios
trimestrais para avaliagdo do desempenho da carteira e dos veiculos de investimentos do
Instituto.

A mencionada consultoria devera ser registrada na CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios) e autorizada pelo CORECON (Conselho Regional de Economia) para o exercicio da
atividade.
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5.8 Cadastramento — Administradores de Fundos de Investimentos:

Ao cadastrar e selecionar os administradores, gestores e consequentemente os
fundos de investimento adequados aos RPPS, o PORTOPREV estara tendo acesso a produtos
gue possibilitam a diversificacdo dos seus recursos financeiros, através de estruturas
competentes na analise e selecdo de ativos e produtos de renda fixa e varidvel, na avaliacdo
dos riscos de crédito e de mercado envolvidos e na construcao de cendrios macroeconomicos.
Ndo hda limite para a quantidade de administradores e gestores a serem cadastrados e
selecionados.

Conforme a Instru¢do CVM n2 409 de 18/08/2004, a administracdo de fundo
de investimento compreende o conjunto de servigos relacionados direta ou indiretamente ao
funcionamento e a manutengdo do fundo, que podem ser prestados pelo préprio
administrador ou por terceiros por ele contratados por escrito, em nome do fundo.

Além do servigco obrigatério de auditoria independente, o administrador podera
contratar, em nome do fundo, os seguintes servicos, com a exclusdo de quaisquer outros nao
listados:

(a) agestdo da carteira do fundo;
(b) a consultoria de investimentos;

(c) as atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e
valores mobiliarios;

(d) adistribuicdo de cotas;

(e) aescrituracdao da emissdo e resgate de cotas;

(f) a custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros; e
(g) aclassificagdo de risco por agéncia especializada constituida no pais.

Os contratos firmados referentes aos servigos previstos nos itens a, ¢, e, bem
como o g deverdo conter clausula que estipule a responsabilidade solidaria entre o
administrador do fundo e os terceiros contratados pelo fundo, por eventuais prejuizos
causados aos cotistas em virtude das condutas contrarias a lei, ao regulamento e aos atos
normativos expedidos pela CVM.

Independentemente da responsabilidade solidaria acima referida, o
administrador responde por prejuizos decorrentes de atos e omissdes préprios a que der
causa, sempre que agir de forma contraria a lei, ao regulamento do fundo e aos atos
normativos expedidos pela CVM.
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Caso o administrador ndo seja credenciado pela CVM como prestador de
servico de custddia de valores mobilidrios, o fundo deve contratar instituicdo credenciada para
esta atividade.

5.9 Cadastramento — Gestores de Fundos de Investimentos:

A gestdao da carteira de fundo de investimento é a gestdo profissional,
conforme estabelecido no seu regulamento, dos titulos e valores mobilidrios dela integrantes,
desempenhada por pessoa natural ou juridica credenciada como administradora de carteira de
valores mobilidrios pela CVM, tendo o gestor poderes para negociar, em nome do fundo de
investimento, os referidos titulos e valores mobiliarios.

Na avaliagdo peridédica de gestores de fundos de investimento, além do
desempenho dos produtos geridos, serdao também consideradas:

(a) atransparéncia no processo de gestao dos produtos;

(b) a existéncia de estrutura de gestdo segregada de outras dareas da
instituicdo com atividades conflitantes (chinese wall);

(c) a consisténcia na atividade de gestdo de produtos de investimento, de
acordo com o regulamento definido para cada produto;

(d) e o rating da instituicdo gestora, dos fundos de investimento por ela
geridos, dos ativos que os compde e de seus emissores, quando for o caso.

Compete aos gestores previamente cadastrados e selecionados o envio sempre
em tempo habil ao PORTOPREV e ao Comité de Investimentos, a documentag¢do atualizada
relativa ao regulamento e ao perfil dos produtos escolhidos para investimento e das
movimentagdes realizadas pelo Instituto.

Deverao também informar ao PORTOPREV e ao Comité de Investimentos, por
escrito, a ocorréncia de qualquer alteragao significativa na filosofia de investimento, a perda de
um ou mais funcionarios chave na gestao dos recursos, mudangas na estrutura societaria da
instituicdo gestora, enfim qualquer evento ou fato que possa impactar na qualidade da gestao
ou na integridade dos investimentos realizados pelo Instituto.

5.10 Cadastramento — Agente Custodiante:

Relativamente a custdédia de titulos e valores mobilidrios, reza a Resolucdo
3.922/2010 do CMN, artigo 17, que salvo para as aplicacBes realizadas por meio de fundos de
investimento, a atividade de agente custodiante, responsavel pelos fluxos de pagamentos e
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recebimentos relativos as operacdes realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e
varidvel, deve ser exercida por pessoas juridicas registradas na CVM.

O PORTOPREV podera contratar instituicao financeira capacitada como agente
custodiante e na sua avaliacdo anual sera levada em consideragao:

(a) aqualidade do atendimento;

(b) a qualidade dos servicos prestados;

(c) asua diligéncia na resolucdo de problemas e atendimento a demandas;
(d) asua competitividade quanto as taxas cobradas;

(e) e a sua regularidade no envio e a fidelidade das informacgGes
prestadas nos relatdrios.
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Quadro de alocag¢des

Limite de Limite de
Class | Art. Limite Tipo de Ativo . e . Min Max Obj Cart. Obj Class | Carteira
diversificagdo acimulo
a | 100% Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) 0% 6% 2% 0,00%
Cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas
carteiras sejam representadas exclusivamente pelos titulos definidos na
1 alinea “a” deste inciso e cuja politica de investimento assuma o
b 100% . B . - 20% PLFI / 70% IMA 6% 25% 6% 6,01%
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Durago Constante Anbima
(IDkA), com excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de
um dia
Operagdes compromissadas lastreadas exclusivamente com titulos do
I 15% (I e astreadas exc 0% | 0% | 0% | 0,00%
Inciso | alinea "a
Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
g referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
i constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de 20% RPPS e 20% PLFI /
o 72 | 80% investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos ° 8 5% 42% | 35% | 27,79% |70,00%| 76,65%
= 70% IMA ’ ’
5 subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Durag&o
e Constante Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer subindice atrelado a
taxa de juros de um dia
Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
30% referenciados como renda fixa, constituidos sob a forma de condominio 20% RPPS 5% 15% 12% 14,17%
v aberto, maximo 20% concentragdo em mesma PJ.
Vv 20% Dep6sitos de poupanga 0% 0% 0% 0,00%
Cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDC),
15% undos de investl I G e s (AR 20% PLFI 8% | 10% | 10% | 1062%
Vi constituidos sob a forma de condominio aberto
Cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDC),
5% 20% PLFI 3% 5% 5% 4,29%
constituidos sob a forma de condominio fechado i 15% RPPS i i !
vil Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
5% referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que 20% PLFI 0% 0% 0% 13,77%
contenham em sua denominagdo a expressao “crédito privado”
Cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
aberto e classificados como referenciados que identifiquem em sua
I 30% L e . . I 20% RPPS e 25% PLFI 5% 10% 8% 7,57%
denominagdo e em sua politica de investimento indicador de
= desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50
>
‘o Cotas de fundos de indices referenciados em ag@es, negociadas em bolsa
=
(1 n 20% |de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-| 20% RPPS e 25% PL FI 5% 10% 0% 0,00%
> | 8 S o " xelusivamente os inclces bovesp ° ° 30%RPPS | ° ’ 30,00%| 21,71%
[}
'S 1 15% Cotas de fundos de investimento em agdes 20% RPPS e 25% PL FI 10% 15% 10% 4,43%
g Cotas de fundos de investimento classificados como "Multimercado"”,
v 5% . .. 20% RPPS e 25% PLFI 2% 5% 3% 0,66%
constituidos sob a forma de condominio aberto
Cotas de fundos de investimento em participagdes, constituidas sob a
v % o PO CARALED 20% RPPS e 25% PLFI % | s% | s% | 525%
forma de condominio fechado, cumulativo com o limite do inciso Il
\' 5% Cotas de fundos de investimento imobilidrio 20% RPPS e 25% PL FI 2% 5% 4% 3,79%

Aprovado nesta data.

Porto Ferreira, 17 de Dezembro de 2013.

FABIO RODRIGO PINHEIRO
Superintendente (Gestor)

CARLOS AUGUSTO KRUGER
Chefe da Div. Financeira (COINVEST)

ULISSES ZINNI VICENTINE
Chefe da Div. Administrativa (COINVEST)

CARLA CRISTINA ZABOTO
Chefe da Div. Juridica (COINVEST)
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