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Introdugao

Em cumprimento ao disposto nos art. 42 da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010,
c/c com o art. 12 da Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, o RPPS do Municipio de Porto
Ferreira apresenta sua politica de Investimentos para o ano de 2016, devidamente aprovada pelo

6rgdo superior de supervisdo e deliberagio, confprme prescrito no art. 52 da Resolugdo CMN n°

3.922/10.

passivos.

Objetivos

O e

(6] ObjethO da Polltica de Investlmentos e estabelecer as diretrizes relativas a gestdo dos

recursqs gara' ldores das reservas tecmcas dos planos de beneficios do RPPS do Municipio de
Porto Ferreira, levando-se em consideragdo os principios da boa governanca e legalidade, além

das condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.
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A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor definicao
das diretrizes bésicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos investimentos
com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de

beneficio.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do RPPS, a estratégia de

investimento devera prever diversificac 0 tanto no nlvel de classe de ativos (renda fixa, renda

variavel, imdveis) quanto na segm nt_ cdo por subclasse de atlvc;s .emissor, vencimentos diversos,

;i

Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocagdo dos
recursos garantidores, a Diretoria Executiva do Regime Préprio de Previdéncia Social do

Munluplo de Porto Ferrelra deflnlré estratéglas de gestao de alocagdo de recursos que leve em

bl
o b

spedtos

conmdera;’é’}q 0s/ ségﬁmtes c
ST

‘*"5‘ Projeces do fluxo de caixa;
e Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

e Cendrios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;
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e Niveis de exposi¢do ao risco dos ativos;

e Boa governanga e transparéncia nas decisdes de alocagdo.

Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicag ursos do RPPS para o exercicio de

objetivo de garantiram anuteng%equilibrio econdmico=financeiro uarial entre os
2 g fis i

ativos administrag as corresg%r_ggntes obrigacGes passivas e outras ob_,1 gacdes,
4 & 3 w ¥ 0

considerados as id: i i mﬁ zados/a realizar, o

Modelo

s

De acordqﬁcom*’b: r€5 °'da,Resolugio _C % 2/2010, o RPPS de Porto Ferreira adota:
N ‘ ) 3

.q 7 N

o pr pria, quando as aplicagdes sdo'rea %Iadas diretamente pelo 6rgdo ou entidade

gestorado regime proéprio de previdéncia social;
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Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Instituicdes Financeiras, demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, que
receberdo os recursos previdenciarios, deverdo ser observados os critérios e limitagdes

estabelecidos no art. 32 da Portaria MPS n? 519[2();1, bem como na Resolugdo CVM n2

: 5
N

tlco, solidez patrlmonl al e auséncia de restrigdes junto ao

i

. " Elevado padr’af__
Banco Central do Brasil e/ou a Comissdo de Valores Mobiliarios que

desaconselhem relacionamento seguro com a entidade;

° Compatlbllldade entre volume de recursos administrados, patriménio e

g R o t
e apacudade tec‘ |ca da entldade,

¥E

uDesempenho posntlvom,qa

atwudade de administragdo de recursos de

terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;
° Anélise do histérico, experiéncia, volume de recursos e qualificagdo
técnica do gestor, administrador e controladores na gestao de recursos de

RPPS;
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° Verificagdo da existéncia de segregacdo de atividades (Chinese Wall) entre

controlador e administradora de recursos de terceiros;

° Compatibilidade com obrigagGes presentes e futuras do regime atestadas
pelo representante legal do RPPS em caso de aplicagbes em fundos que
apresentem prazos dilatados de caréncia e/ou cotizagdo e prazos de

desinvestimentos;

. Experiéncia;na Gestdo de Previd ’,e,né‘ifadeinca;

nclusxve da taxa de administracdo (art. 3¢, InCISO VI, ¢, da Portaria

19/2011) que o parametro de refere c&a seja compatlvel com a politica

3 mvestlmentos do fundo e que a apllcagao supere o indice de

feréncia;

Acompanhamento / Relatérios

Seguindo"d receltow‘lda Resolugao CMN n° 3 922/2010 e da Portaria MPS n2 519/2011 e

H.hamento da gestao dos recursos garantidores sera feito por meio de:
e Relatdrio detalhado contendo informagdes sobre a rentabilidade e o risco das

aplicagdes, a ser remetido mensalmente pelas Instituicdes Financeiras onde os

recursos estiverem aplicados;
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e Trimestralmente, o RPPS de Porto Ferreira elaborard relatérios detalhados,
sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes

realizadas no periodo;

e Semestralmente, o RPPS avaliara o desempenho das aplicagdes efetuadas com
base nos relatdérios acima mencionados e comunicard ao conselho de
administragdo dos resultados obtidos e, em caso de ndo atingimento da meta
atuarial, serdo mformadas as medldas que serao tomadas para o alcance dos

objetlvos propostos

Diretrizes

As diretrizes de alocag de recursos : elos segmentos de Renda F|xa e Renda Varidvel serdo
i

definidas perlodlcamente pelos responsavels pela gestdo dos recursos do RPPS de Porto Ferreira.

No que diz respeito a estrutura, corri;)ps"i&"éb e funcionameri‘tq‘dé;.Comité de Investimento e
formuldrio de Autorizac3o de Aplicagdo e Resgate (APR), devera ser observada a disciplina contida

nos arts. 32-A e 32-B da Portaria MPS n2 519/2011.

B B
e 4R e
; oG

Todavia, alguns E_éntiié'bésicos," béfé B B0s 0s segmentos, podem ser elencados, conforme se
segue: r B L& .
a) ‘: 'evos valores das aplicagGes de recursos do RPPS em cotas de fundos de investimento ou

em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da carteira prépria do RPPS,

deverdo ser marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de

metodologias de apuracdo adequadas com os parametros reconhecidos pelo mercado 1/;)
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financeiro, de forma a refletir o seu valor real, e as normas baixadas pelo Banco

Central do Brasil e a Comiss3o de Valores Mobiliarios;

b) os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisi¢do
acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a aderéncia as
obrigacdes do passivo do RPPS e que os respectivos regulamentos atendam

-I",ur

cumulativamente aos seguuntes parﬁmetros

° as-cartelras estejam representadas exclus:vamente por titulos de

o do Tesouro Nacional, reglstrados no Sistema Especial de

Liqu1da¢ao e'Custodia - SELIC S PR

4

" existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de investimento

sejam representadas excluswamente por titulos de emissio do

; Tesouro Nacmnal registrados® no Slstema Especual de Liquidagao e

~ Custddia - SELIC;

° estabeleumento de prazos de desmvestlmento ou para conversdo de
cotas compatlvels com o venc:mento das séries dos titulos integrantes

de suas carteiras; e

e inexisténcia, na politica de investimento do fundo de investimento, de
v,previséo de.buscarro retorno. de qualquer indice ou subindice

» pratlcado pelo mercado

Social do Municipio de Porto Ferreira serdo aplicados com a estrita observancia do
estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo Conselho Monetdrio Nacional e

poder3o ser distribuidos dentro das seguintes categorias de aplicagdo:

e Titulos Publicos Federais; /
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e Fundos de Investimentos Financeiros;
e Fundos de indices (ETF’s)

e Caderneta de Poupanga

e Letras Imobilidrias Garantidas.

d) As aplicacdes serdo segmentadas por categoria de aplicagdo, com o objetivo de

c30, dos recursos, na medida em que a

conferir maior ef|C|enC|a a

e)
f)
& l
mecanlsmo que ndo per@ ita’ o resgate dos recur
corrente em prazo superlor as dlas Sendo que alocacoes nesses produtos deverdo
ser comunicadas ao Conselho de Administragdo de forma tempestiva e se possivel
antes da referida aplicagdo;
8¢ Asl’rapllc des. ou,{»{wsgates%dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhados do

o

: r %ano de At quzagao He Ap|lC 3 }‘

oe e Resgate (APR).
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Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento nao se
realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do RPPS estardo
expostos podemos enumerar:

e Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda resultante da

X wi{iE 0
° ntural' decorre da possibill ade 'de perdas por mudangas

pertenca;

e Risco de mercado: decorre""‘fda*possibilidade de pérdas-aue podem ser ocasionadas por
mudangas no comportamento das taxas de juros, do cdmbio, dos pregos das a¢Ses e dos
precos de commoadities;

e Risco de llqwdez pode ser de duas formas risco de liquidez de mercado, que é a

pOSSIblhdade de perda decorrente da mcapacudade de realizar uma transagdo em tempo

raz veI m perda sugnlflcatlva de valor, ou risco.de liquidez de fluxo de caixa (funding),

qUé*esta associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos

assumidos em fung¢do do descasamento entre os ativos e passivos; }/(J&
e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, é quando da Dfs 7

V i

securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também f em (l‘r\
UV \

liquidez;
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e Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas,
penalidades ou indenizacdes resultantes de ages de 6rgdos de supervisdo e controle,

bem como perdas decorrentes de decisdo desfavordvel em processos judiciais ou

administrativos.

Para avaliagdo dos riscos da carteira de mvestlmentos sera utilizada a métrica do Valor em Risco

(Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estlmar perda potencual maxima, dentro de um horizonte

macroecondmicas.

Pagina 12 ~—

Rua Dona Balbina, 230 Centro. Ed. Fratini — 52 Andar —sala 51 — Fone: (19) 3581-2220
E-mail: superintendencia@portoprev.com p,




Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

oo Publicos do Municipio de Porto Ferreira
w,
portoprev CNPJ: 04.073.373/0001-43

Limites Legais (Resolugdo 3.922/10)

Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos d?[!‘éhfi ixa,deverdo ser efetuadas por meio das

"3{-' 4 . ALy
seguintes alternativas: carteira propria undos de investil

Ay

to, fundos de indice ou caderneta de

poupanga.

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados, considerando para

tal as limitagGes gera \postas pela Re§plug§o CMN ne: 3.922/10, a sabe‘r}:{;7 !

Tabela 1
: : . Limitede Limite de Limite de alocagao
AR e alocagdo do total alocacdo por referente ao PL do
Renda Fixa '
ST Ao dos recursos do fundo de fundo de
, (e RPPS investimento investimento
Titulos Tesouro Nacional (Selic) -
Art. 721, “@” 100% - -
0, P~ L, g.-‘( ’;x‘”A’uu-i“ = : v
FI 100% tltglgs TN =Art. 791, “b b 100% | s k00
Operagdes Cohi'prbmissadas TPF -
Art. 72,11 © 15% - —
Fl Renda Fixa / Ref. em RF IMA ou
. _ "
::?k,,:,(,e seus subindices) — Art. 79, 80% 20% 25% /_\
Fundos de Indice Renda Fixa IMA . . p \
ou IDKA (e seus subindices) — Art. 0% e aa
\
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_ Limite de Limite de Limite de alocagio
FP'Reﬁ da Fixa ‘| alocagdo do total alocagao por referente ao PL do
i ? : dos recursos do fundode fundo de
RPPS investimento investimento
79, 111, “b”.
Fl de Renda Fixa — Art. 72, IV, “a 30% 20% 25%
Fundos de Indices de Renda Fixa —

Art. 72, IV, ‘b’ 30% R i, 20% 25%

Poupanga — Art. 79, V, “a”

. 20% Wit -

Letras Imobilidrias Garantidas,

Art. 72, V, “b” 20%

Fl em Direitos Creditdrios — Cotas :
Sénior - Aberto — Art. 79,_yl 15% 4 . 25%

/ A

Fl em Direitos Credltorlos Cota e Wit ekt
Sénior - Fechado — Art. 7°"Vll “ar S 5% i . 25%

.15%

i 3"

Segmento de Renda VariéVél

As aplicagBes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel deverdo ser feitas, exclusivamente,

por meio de fundos de lnvestlmentos

,ﬂ‘

g nesse segmento deverao se u|r os l|m|tes abaixo discriminados, considerando para

tal as Ilmlta;oes gerais determlnadas pela Resolugao CMN n2. 3.922/10, a saber:

Tabela 2

&
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FI AgGes Referenciado — Art. 82, | 30% 20% 25%

Fundos de indices Referenciados em Acdes — il

Art. 82, Il - 2%

Fl em AgGes — Art. 82, llI 25%
FI Multimercado - abe 25%
25%
25%

‘de

deve levar <‘-,‘33:‘ side
-_ i i

e \ g i » R PR gLt =8\ 4
O cenério utilizado corresponde ao Boletim Focus (23/10/2015) que representa a média das
expectativas dos principais agentes de mercado. )

a/pela defini¢do de um cendrio econdmico que
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Expectativas da Mercado
2018 2016
Hodlam - sgrognae s [Matsomans | v | Conpme] et Jraveemens | g [paee

IPCA (%) 948 975 Q€8 A {6) 5,87 8,12 €,22 A {12)
IGP-DI (%) 328 948 10,11 A (&) 5,75 5,80 €,00 A i4)
IGP-1A (%) 7.88 933 080 A (&) 5,80 5,08 €,01 A 00D !
IPC-Fipe (%) 946 086 0.66 = Q) 504 5,00 €12 A (2)
Taxa de cambio - i de pariodo (RF/USS) 395 4.00 400 o &) 4,00 413 4,20 A )
Taxa de cambio - média da periado (REASS) 339 341 341 = ] 3.98 4,03 4,05 A (13)
Weta Taxa Sclio - im de periodo (%c.0.) 14.25 14.25 14.25 i (13) 12.50 12.75 13.0¢ A (3)
Weta Taxa Selic - wécia do pariodo (%a.2.) 1333 13,53 13,63 (—4 (12 13,59 13A3 13828 A (7
Divida Liquida do Setor Pudico (% do PIB) 36,10 35,35 35,85 A (1) 39,35 39,20 39.2C = (1)
PIB (% do crescimento) 2,80 3,00 3,02 \ 4 (15 -1.00 1,22 143 \ 4 3)

A (m £65 7,00 -7.00 = @) -0€0 1,00 -1.50 ¥ )
Conta Comente (USS Bihoes) 70,00 -85.00 8500 | = (1) -66.00 4176 48,36 A (5)
Balanca Comercial (USS Biihdes) 11,00 13,20 14,00 A (8] 23,50 25,00 2630 A 1)
Invcat. Eatrangairo Dirclo (UE$ Bilhdca) 65.00 62.5) 62,5 = K 82,30 60.00 00.0¢ = 12)
Pregos Admiciskados (%) 15,50 16,00 16,11 A [{ 8.92 0,35 €60 A )

YR

\ N

Rua Dona Balbina, 230 Centro. Ed. Fratini — 52 Andar — sala 5{ Fone: (19) 3581-2220
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Estratégia de Alocagdo dos Recursos Previdenciarios

' Fundo ‘ ] Limite Resolugdo | Objetivo Alocagdo Classificagdo
Carteira Propria ‘ : 100,00 % 0,00 % | Artigo 72, Inciso | Alinea A
Fundos que contenham somente titulos publicos j 100,00 % 35,00 % | Artigo 72, Inciso | Alinea B
Operagées Compromissadas 15,00_ % : 0,00 % | Artigo 72, Inciso Il
Fundos Renda Fixa / Referenciados Rendg Fiié lMA e IbkA. ; 80,00% | 13,00 % | Artigo 72, Inciso lll
Fundos Renda Fixa (Normal) i ﬂ s .39,00' % % 23,000 % | Artigo 72, Inciso/IV.
Poupanca : % : ‘ é0,00 % : 6,00 % | Artigo 79, Inciso V
FIDC s ' g v» g : 1500 % | | 7,00 % |Artigo72, Inciso VI
FIDCFechado ’ 7' ¥ : 5,00 % 2,00‘ % | Artigo 72, Inciso VIl Alinea A
Fundo Crédito Privado . i | 5,00 % ; | 0,00 % | Artigo 72, Inciso VIl Alinea B
Fundos de A¢oes Referenciados 30,00 % 3,00 % |Artigo 82, Inciso |
Fundos de [ndices de Agdes 20,00 % 0,00 % | Artigo 82, Inciso Il
Fundos de A¢oes & Lt px A 15,00 % 7,00 % | Artigo 82, Inciso Il
Fundos Multimercados : Al : 5,00 % 1,00 % Artigo 82, Inciso IV
Fundos de Participagdes . 5,00 % 5,00 % | Artigo 82, Inciso V
Fundos de Investimentos Imobilidrios 5,00 % 4,00 % |Artigo 82, Inciso VI
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Disposi¢cOes Gerais

A politica anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a

adequagdo ao mercado ou a nova legislagdo.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime | p deiprevidéncia social e suas
i ‘t.l‘.",,. Ao sk Hezbedh

revisdes deverao ser aprov: 0 6rgéo superior de supervisa deliberagdo, antes de sua

Aol A ol

5 o Gestor do RPPS devera d bilizar a seus segurados e

partil ata de sua aprovagao;
e as mformagoes contldas nos formulérios: APR - Autonzagao de Aplicagdo e

Resgate, no prazo de até trmta dias, contados da respectiva aplicacdo ou resgate;

a composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apds o encerramento do més;

® 0S procedlmentos de selegao das eventuals entidades autorizadas e credenciadas;

g2 E ) ) .
e relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento;
e as datas e locais das reunides dos 6rgdos de deliberagdo colegiada e do Comité de

Investimentos.
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Porto Ferreira

CNPJ: 04.073.373/0001-43

Aprovado nesta data.

Porto Ferreira, 15 de Setembro de 2016.

ULISSES ZINNI VICENTINE
Superintendente (Ndo Vota)

CARLOS AUGUSTO KRUGER
Chefe da Divisdo Financeira (Ndo Vota)

CARLA CRISTINA ZABOTO
Chefe da Divisdo Juridica (Ndo Vota)

MARIA APARECIDA FRAGA
Chefe da Divisdo Administrat

André Luis de Paula

Claudete de Nazarré Fraga

Claudia Storti Somgan Buanl

Daniel Momesso

Dirceu Denardl. o

Jo3o Lazaro Batista

Jorge Luis Berti

José Benedito Jordao

José Gomes da Silva Filho

Karina Aparecida Longobardi,

Rita de Cdssia Ribaldo Costa &

Simone Diniz Paludetti

Suzana Subtil Momesso

Thiago Henriques Correa

Walter Ferreira da Silva

Rua Dona Balbina,
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