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Introducgao

Em cumprimento ao disposto nos art. 42 da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010,
¢/c com o art. 12 da Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, o RPPS do Municipio de Porto

Ferreira apresenta sua politica de Investimentos para o ano de 2016, devidamente aprovada pelo

érgio superior de supervisdo e deliberagdo, confgrme prescrito no art. 52 da Resolugdo CMN n°

3.922/10.

passivos.

Objetivos

,0-,—;‘:-? 30,

0 ObJEtl¥0 da Polftlca de Investlmentos é estabelecer as diretrizes relativas a gestdo dos

recursos garantldores das reservas tecnlcas dos planos de beneficios do RPPS do Municipio de
Porto Ferrelra, levando-se em consideragdo os principios da boa governanca e legalidade, além

das condicGes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.
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A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor definigdo
das diretrizes basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos investimentos
com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de

beneficio.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do RPPS, a estratégia de

ware s d

investimento deveré prever diversificagdo, tanto no'nf

L)a:g:;clqg:?e de ativos (renda fixa, renda

i R ‘%ﬁ&u - . .
acao por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
i

Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocagdo dos

recursos garantidores, a Diretoria Executiva do Regime Préprio de Previdéncia Social do

Municu’pi,;‘é‘;‘f‘i\S Qgﬁgﬁide'firifﬁf"es,icigté}gjgf&é;’;g'est'éo de alocagio de recursos que leve em
considera fo _ g%%g@@p%qs: %m . i
Projegbes do fluxo de caixa; )
e Tendéncias e comportamento das taxas de juros; _(J)
e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel; gf’
e Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo; @* \ 1.(/—\
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e Niveis de exposi¢do ao risco dos ativos;

e Boa governanga e transparéncia nas decisdes de alocagao.

Objetivo
0 retorno minimo esperado pela aplic cursos do RPPS para o exercicio de
2016, na busca e manutengdo erd de 6% (seis por cento)

A alocagdo de recu da Fixa, mdveis tem o

objetivo de garantirar ilibri Omil iro'e atuarial entre os
ativos administrados _n_ | sgobrlgagoes

considerados aspec! izados/a realizar, o

Modelo

De acordoicomic

| - gest ipl

gestora do regime proprio de previdéncia social;

yart 155 £l esolucﬁo’CMN 3. 922/2910 o RPPS de Porto Ferreira adota:

pria, quando iﬁaphcagoes‘simmallzadas diretamente pelo 6rgio ou entidade
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Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Institui¢des Financeiras, demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que
receberdo os recursos previdenciarios, deverdo ser observados os critérios e limitagdes
estabelecidos no art. 32 da Portaria MPS n2 519/2.11, bem como na Resolugdo CVM n2

3922/2010, dentre os quais: e

Banco Central do Brasil e/ou & Comissdo de Valores Mobilidrios que

desaconselhem relacionamento seguro com a entidade;

" uDesempenho ﬁosltivo&gg‘;,atividade ‘de'administragéo de recursos de

£ A

terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;
Andlise do histdrico, experiéncia, volume de recursos e qualificagdo

técnica do gestor, administrador e controladores na gestdo de recursos de

RPPS;
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) Verificacdo da existéncia de segregacio de atividades (Chinese Wall) entre

controlador e administradora de recursos de terceiros;

) Compatibilidade com obrigacdes presentes e futuras do regime atestadas
pelo representante legal do RPPS em caso de aplicagdes em fundos que
apresentem prazos dilatados de caréncia e/ou cotizagdo e prazos de

desinvestimentos;

. Experiénciana Gestao de Prevn ‘ hcia'Puinca;

[ |co que 0 pagamento de taxa de
estral ou efetuada no ato do
que seja apurada apos. a"ded ao}v'das despesas do fundo,

inclusive da taxa de administragdo (art. 39, mc:so VIl, ¢, da Portaria

a

19/2011) que o parametro de refe nC|a seja compatlvel com a politica

e Relatodrio detalhado contendo informagdes sobre a rentabilidade e o risco das
aplicagdes, a ser remetido mensalmente pelas Instituicdes Financeiras onde os

recursos estiverem aplicados;
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e Trimestralmente, o RPPS de Porto Ferreira elaborara relatérios detalhados,
sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes

realizadas no periodo;

e Semestralmente, o RPPS avaliard o desempenho das aplicagbes efetuadas com
base nos relatérios acima mencionados e comunicard ao conselho de
administragdo dos resultados obtidos e, em caso de ndo atingimento da meta
atuarial, serdo mformadas as' medldas que serao tomadas para o alcance dos

objetivos propostos

Diretrizes

As diretrizes de aloca o de recursos pelos segmentos de Renda F|xa e Renda Variavel serdao

definidas perlodlcamente pelos responsavels pela gestdo dos recursos do RPPS de Porto Ferreira.

No que diz respeito & estrutura, composi¢o e funcionamento do Comité de Investimento e
formuldrio de Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate (APR), devera ser observada a disciplina contida

nos arts. 32-A e 32-B da Portaria MPS n2 519/2011.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos 0s segmentos, podem ser elencados, conforme se

segue:

os valores das aplicagdes de recursos do RPPS em cotas de fundos de investimento ou
em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da carteira propria do RPPS,
deverdo ser marcados a mercado, ho minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de

metodologias de apuragdo adequadas com os parametros reconhecidos pelo mercado

(
i
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financeiro, de forma a refletir o seu valor real, e as normas baixadas pelo Banco

Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios;

b) os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisi¢do
acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a aderéncia as

obrigagdes do passivo do RPPS e que os respectivos regulamentos atendam

P by

cumulativamente aos segu_intesipérémetfos':‘

s estejam representadas exclusivamente por titulos de

30 do Tesouro Nacional, regﬂist’fédvo:s_ no Sistema Especial de

Y
£,

Liquidaggo'e’Custodia - SELIC; T

’

" existéncia de previs3o de que as carteiras dos fundos de investimento

sejam representadas exclusivéménte por titulos de emissdo do

3

Tesourc;?f‘l‘\l‘ki;éional, registrados5?}1.6':Sistema Esbecial de Liquidagdo e
Custddia - SELIC; ol

o estabelécime_hgb de prazos de dégiﬁyestimento ou para convers3o de
cotas coiﬁpé;civeis com olVencimento das:séries dos titulos integrantes

de suas carteiras; e

e inexisténcia, na politica de investimento do fundo de investimento, de
_previsdo de  buscar.«o_retorno de qualquer indice ou. subindice

“praticado pelo mercado.

b

<) - Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Proprio de Previdéncia
Social do Municipio de Porto Ferreira serdo aplicados com a estrita observancia do
\
estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo Conselho Monetdrio Nacional e ﬂ
poderdo ser distribuidos dentro das seguintes categorias de aplicagao: i“\
e Titulos Publicos Federais; s / %‘b‘
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e Fundos de Investimentos Financeiros;
e Fundos de indices (ETF’s)

e Caderneta de Poupanga

e Letras Imobilidrias Garantidas.

d) As aplicagdes serdo segmentadas por categoria de aplicagdo, com o objetivo de

conferir maior eficiéncia a_adminisf _dos recursos, na medida em que a

e) cada segmento com

utros produtos de

f) do tratac i i i ados em Fundos de

Investimentos® Fechados_e ativos que possuam,caren‘cia ou qualquer tipo de

mecanismo. que ‘ndo p%rri%@presgate dos s e crédito desses em conta

corrente er;1 i)fézo superlor as dlas Sendo que alocagoes nesses produtos deverio

ser comunicadas ao Conselho de Admlmstragao de forma tempestiva e se possivel
antes da referida aplicagdo;, .

g ,*ﬁiph "6'3%?&1 sgate gdo b‘)[@e"f:l'J"f'fs;_ﬁg:')s dos RPPS. deverdo ser acompanhados do

[ ode A 531 ﬁfz

agaodé Iag

Res ate (APR
LT gate (APR).
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Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento ndo se
realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do RPPS estardo

expostos podemos enumerar:

e Risco de crédito dos ativos: deflmdo como a possibilidade de perda resultante da

uados com tomadores de empréstimos,

tural: decorre da p055|b|I d: d‘é»?de perdas por mudangas

politicas) ‘Culturais, socuals,xeconomlcas ou financeiras do Brasil

o

ou de outros p ses, bem como em virtude de dlflculdades f|nance|ras de uma ou mais

e
verificadas nas; ondlgoes~

oy

msﬂtuu;oesf 5provoquem~danos substanciais} a outras ou ruptura na condugao

% :
operacional g&i malldade do Slstema Financeiro Naaonal SFN, .

e Risco propri onsnste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo

pertenca;

e Risco de mercado: decorre-vda-poﬂgsibilidade de perdaquue podem ser ocasionadas por
mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio, dos pregos das a¢des e dos
pregos de commodities;

e Risco de Ilquldez pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que é a

p055|b|I|dade de perda decorrente da mcapaadade de realizar uma transagdo em tempo
. i

ra',ﬂoavelie sem; perda sngnlflcatlva de valor, ou risco.de liquidez de fluxo de caixa (funding),
que estd associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos
assumidos em fung¢do do descasamento entre os ativos e passivos;

e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, é quando da

securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fi em

liquidez
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e Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas,
penalidades ou indenizagbes resultantes de agdes de 6rgdos de supervisdo e controle,
bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais ou

administrativos.

Para avaliagdo dos riscos da carteira de investimentos serd utilizada a métrica do Valor em Risco

Dado que a métrica

/aR é aplicavel somente em condigdes normais de%&%cado, serdo

e’ ‘.Y,. . ‘. 1 7 .
realizados testes de e que po‘~ 3 !1‘ item avaliar, preveggw'n !%Efente, a performance tedrica das

8

carteiras de investi sob condigdes extremas de mercado, tais como crises e choques
: e
econdmicos. Para isso o utilizados dados retrospectivos, além dﬁefpffg{;g&é’“es
* = TRTE L i -,:' ?l o
macroecondmicas. :
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Limites Legais (Resolugdo 3.922/10)

Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de rend fixa, deverao ser efetuadas por meio das

seguintes alternativas: carteira prépr

poupanga.

dever3o seguir os limites abaixo discriminados,.considerando para

As aplicagdes nesse se

tal as limitagGes gera ."‘p‘ostas pela Res_olugﬁo CMN ne: 3.922/10, a saberf’:“

¥

Tabela 1
~ Limitede Limite de Limite de alocacao
alocagdodo total | alocagdo por referente ao PL do
~ dos recursos do fundo de fundo de
R e RPPS investimento investimento
Titulos Tesouro Nacional (Selic) -
Art. 721, “a” 100% - -
0, 70 upn S -
FI 100% tltulos TN Art I b ! 100%. | . 25%
Operagdes Compromlssadas TPF -
Art.7¢,11 15% — -
Fl Renda Fixa / Ref. em RF IMA ou
g g 5
:ﬁk”Aa’('e seus subindices) — Art. 79, 80% 20% 25% /\
Fundos de Indice Renda Fixa IMA . . .
\
ou IDKA (e seus subindices) — Art. 0% 2% #h%
\
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; ~ Limitede Limite de Limite de alocacdo
’!V‘Rer'i S “Fixa ‘alocagdo do total alocagao por _referente ao PL do
RS dos recursos do fundo de fundo de
RPPS investimento investimento
79, 1Il, “b”.
8. — g “u_n
Fl de Renda Fixa — Art. 79, IV, “a 30% 20% 25%
Fundos de Indices de Renda Fixa —
Art. 79,1V, ‘b’ 30% 0 +,20% 25%
o ll ” ety
Poupanga —Art. 79, V, - 20% 3 A _
Letras Imobilidrias Garantidas !
Art. 72, V, “b” 20% _ -
Fl em Direitos Creditorios — Cota
Sénior - Aberto — Art. 72, VIi 15% 25%
‘ \ o\° : ! —
Fl em Direitos Creditérios — Cota 3 5
Sénior - Fechado — Art.. " 5% - 25%

Segmento de Renda VariéVeI

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverdo ser feitas, exclusivamente,

por meio de fundos de mvestlmentos

tal as llmlta;‘oe; gerals determmadas pela Resolugao CMN n2. 3.922/10, a saber:

Tabela 2
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FI Agbes Referenciado — Art. 82, | 30% 20% 25%
Fundos de indices Referenciados em Agdes —

Art. 82, 1 g = 25%
Flem AgGes — Art. 82, Il 25%
Fl Multimercado - o\ . 89 y g 5% s - 25%
Fl em Participagoes - Fe _,_' : f } :;' ; 25%
Art. 89, VI 25%
Cenario

A expectativ:

deve r@lﬁ ) asp r u i cadores )
. 4 " A 2 9 V:' _Z'

e ok, prm- R % R g
0 cenério utilizado corresponde ao Boletim Focus (23/10/2015) que representa a média das
expectativas dos principais agentes de mercado.
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Exg tivas da M
2015 2018
Hotana - sarogma sty [Harsomans | o |Compermmeme] St v omans | e [coppaeree
IPCA (%) 948 978 9£8 A (6) 5,87 6,12 €22 A i12)
IGP-DI {%) 328 948 10,11 A &) 5,75 580 €,00 A i4)
IGP-1A (%) 7.88 9.33 90 A (8) 5,80 6,06 €,01 A i3)
IPC-Fipe (%} 46 986 0.68 = @) 5,04 5,00 £12 A (2)
Taxa dé cambio - #m de pariodo (REUSS) 395 4.00 400 = 3) 4,00 4,13 4,20 A i)
Taxa de cAmblo - média da periodo (REASE) 339 341 341 = (3) 3.98 4,03 4,05 A (13)
Weta Taxa Sclic - im de periodo (%c.0.) 14.25 14.25 14.25 = (13) 12.50 12,75 13,0C A (3)
Weta Taxa Selic - récia do pariodo (%a.a.) 1333 1353 1283 = (12) 13,59 13,43 1388 A (N
Divida Liquida do Selor Pudico (% do PiB) 36,10 35,35 35,85 A (1) 39,35 39,20 39,20 = )
PIB (% do cresdmerto) 2,80 3,00 3,02 \ 4 (18) -1.C0 1,22 <143 \ 4 3)
IGA (% ™ ) 8,65 7,00 7,00 = 12) -0 €0 1,00 -1.50 Y 1)
Conta Comenve (USS Bihdes) 7000 85,00 8500 | = (1) -66.00 4775 48,38 A i8) |
Baianga Comercial USS Bilhdes] 11,00 15.2) 14,00 A (8) 23,50 2500 2630 A (1)
Invcat. Estrangairo Dirclo (US$ Bilhdca) 65.00 €2.5) €2.5) B (0] 82.30 00.00 00.0C = {£]
Pregos Admiriskados (%) 18,50 1600 16,11 A (1) 5,92 0,35 €,00 A (6)

"\
Fone: (19) 3581-2220
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Estratégia de Alocagdao dos Recursos Previdenciarios

Sl Limite {Gm [@ﬁ
Carteira Prépria

Fundos que contenham somente titulos pt

‘Operagdes Compromissadas e L S e 5 00k 9

'Fundos Renda Fixa /. Referenciados Renda Fixa IMA

'Fundos Renda Fixa (Normal).

: m ) % i
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Disposi¢oes Gerais

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a

adequac&o ao mercado ou a nova legislagao.

e as informagdes contlda" f:ﬁc")"s formulério‘s"APR*f Autorizacdo de Aplicagdo e

Resgate, no prazo de ate trinta dias, contados Ada respectlva aplicacdo ou resgate;
e a composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apo6s o encerramento do més;

0s procedlmentos de selegao das eventuals entidades autorizadas e credenciadas;

'Iatlvas ao processo de credenciamento de instituicdes para

s receber as aplléa(;oes dos Fecursos do RPPS;

ﬁri relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento;

e as datas e locais das reunides dos 6rgdos de deliberagdo colegiada e do Comité de

Investimentos. (\

Pagina 18
4 Rua Dona Balbina, 230 Centro. Ed. Fratini — 52 Andar —sala 51 — Fpne:
E-mail: superintendencia@portoprev.com



Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

el
w

portoprev

Publicos do Municipio de Porto Ferreira

CNPJ: 04.073.373/0001-43

Aprovado nesta data.
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