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ASSUNTO: RELATORIO DAS ATIVIDADES

Temos a honra de apresentar a quem interessar possa,
para apreciacdo, a prestacdo de contas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FERREIRA (PORTOPREV) relativo ao exercicio financeiro 2022.

Os resultados dos documentos relacionados, com suas
pecas analiticas complementares_objetivam oferecer condi¢des para ampla visdo da situacdo
econdmico-financeira que, dexmodo geral, reflete toda a agao adnﬁ’i‘nistrativa deste Instituto.

A execugdo orcamentaria foi realizada em consonédncia
com os dispositivos da Lei n? 4.320, de 17 de margo de 1964, que estatui NORMAS GERAIS DE
DIREITO FINANCEIRO PARA ELABORACAO E CONTROLE DOS OR(;AI\:/IENi'OS E BALANCOS DA
UNIAO, DOS ESTADOS, DOS MUNICIPIOS E DO DISTRITO FEDERAL, conforme pode ser observado
nas pegas contabeis que acompanham a presente prestacdo de contas.

Assim sendo, passamos a analise .d_b Balanco Geral do
Exercicio de 2022, em seus aspectos orgamentario, financeiro; econérﬁico e patrimonial, bem

como as principais atividades do fundo no exercicio em tela.
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BALANCO ORCAMENTARIO

CNPJ: 04.073.373/0001-43

A Lei n2 3647/2021 de 21/12/2021, que aprovou o orgamento do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FERREIRA
(PORTOPREV) para o exercicio que se examina, estimou a RECEITA TOTAL em RS 33.200.000,00
(Trinta e trés milhdes e duzentos mil reais} e fixou a DESPESA TOTAL na importancia de

RS 33.200.000,00 (Trinta e trés milhdes e duzentos mil reais).

1. RECEITA
EXECUCAO ORCAMENTARIA

A receita  orgamentéria efetivamente arrecadada foi da ordem de RS
42.903.855,32 ( Quarenta e dois milhdes, novecentos. e trés mil, Oj'ito_ce_n'tps e cinquenta e cinco
reais e trinta e dois ce_ptavos), verificou-se, pois, uma arrecadacao a m_ggpr de R$9.703.855,32
(Nove milhGes, setecentos e trés mil; oitocentos e cinquenta e.cinco reairi"; e'r'?c:r'inta e dois centavos),
aqui esta implantado a nova metodologia do TCE para aplicagbes financeiras com reconhecimento

de receita orcamentdria somente no momento do resgate.

2. DESPESA
EXECUCAO ORCAMENTARIA

A execug¢do orcamentaria da despesa foi da ordem de RS 31.242.361,46 (Trinta e
um milhdes duzentos e quarenta e dois mil, trezentos e sessenta um reais e quarenta e seis
centavos). Houve uma economia de dotagdo orcamentaria no valor de RS 1.961.988,09 (Hum
milhdo, novecentos e sessenta e um mil, novecentos e oitenta e oito reais e-nove centavos).

O movimento.da despesa assim se resume:

FIXADA/ADICIONAL EXECUTADA DIFERENCA

RS 33.204.349,55 RS 31.242.361,46 RS 1.961.988,09

Em melhor explicagdo, assim se apresenta:
() DESpasal IR s s ssamvimememisasis s ot RS 33.200.000,00
(+) Aumento por créditos adiCionais....ccvvvvvrieeneeiiininenieennne RS 1.334.349,55
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(ZESOMA sisiimeressiomiemmmiissmmrss s SRS RS 34.534.349,55
(-) Redugdo para créditos adicionais.......ccccovecviiiieieiiiniinnneen RS 1.330.000,00
(=) Soma da Despesa AULOTIZAda........cevveerereeierisenreiiiervensenns RS 33.204.349,55
(-) Despesa eXeCULAda .uccuueveerreeerrecrieeie e RS 31.242.361,46
(=) ECONOMIA DE DOTACOES ..o RS 1.961.988,09

3. RESULTADO DA EXECUCAO

Resumindo-se a execucdo orcamentdria, como abaixo, vamos verificar que o
exercicio ora examinado apresentou um superavit orgamentario da ordem de RS 11.661.493,86
(Onze milh&es, seiscentos e.sessenta e um mil, quatrocentos e noventa e trés reais e oitenta e seis
centavos).

ARRECADACAO DA RECEITA:

Para mais (OrCATDY ..........ccvreerereirerenoreesiamtbressossesasnsssssgisionmans RS “;é? 00,00
(+) Efetivamepteafifecadado . ......... 55 .. ... SRS ... RS B 9.703.855,32
(+) Economia dedotagb‘es RS 1.961.988,09
(=) Saldo............ e i S RS s 11.665.843,41
(-) Créditos adicionais abertos, sem a conseqtiente redugdo

ou anulagdo de dotagdes orgamentarias...... RS 4.349,55
(=) SUPERAVIT ... oy . . RS 11.661.493,86
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IL. BALANCO FINANCEIRO
As Aplicacdes financeiras acrescidas de Caixa e Bancos, em decorréncia da gestdo
financeira do exercicio passaram a ser de RS 178.682.606,48 (Cento e setenta e oito milhdes,
seiscentos e oitenta e dois mil, seiscentos e seis reais e guarenta e oito centavos), que se

demonstra a seguir:

(+) Saldo NO INICIO O EXErCICIO....iivuviiirieiiiirriesrie e e RS 168.998.596,48
(+) Receita Orcamentaria .o eeeereeeeersssreeraseeere e eneeeerieneenns RS 42.903.855,32
(+) Receita Extra-oramentaria ....cciuieerivreenininnins ... RS 6.754.940,84
(+) INSCritos NO PeriodOi it et fatrs s sraihe. . orret) RS 1.475,94

(+) Outras Movimentagoes ANeX0 A .......ciiciveiuiaeeseariannes feoin RS 7 136.748.818,74
(=) SOMA covv. - SN S =0 el RS L 355.407.687,32
(-) Despesa Orgamentéria ......................................................... RS -~ 31.242.361,46
(-) Despesa Extra—brgamentéria ................................................ RS T8 “ 6.754.940,84
(-) inscrito liqUIdAdos NO PEriodO. .. .........rmmreerreerrreetisseessesrees. RS w 1.339,86
(-) Outras Movimegtagﬁes ANEXO A RS ~ 138.726.438,68

(=) Saldo Disponivel em 31/12/2022 ciiiv.ovverreeererernn Sotssensess RS™  178.682.606,48

DEMONSTRAGCAO DAS VARIACOES PATRIMONIAIS (Econdmico)

As variagdes Patrimoniais no exgrcicio em tela tiveram um resultado positivo de
RS 16.348.133,22 ( Dezesseis milhdes, trezentos e quarenta e oito mil, cento e trinta e trés reais e
vinte e dois centavos), demonstrado pelas Variagdes Aumentativas de R$179.520.556,14 ( Cento e
setenta e nove milhdes, quinhentos e vinte mil, duinhentos e cinquenta e seis reais e quatorze
centavos ) deduzidas as Vériagﬁes Diminutivas de R$ 163.172.422,92 ( Cento e sessenta e trés mil,
cento e setenta e dois mil, quatrocentos e vinte e dois reais e noventa e dois centavos). O
presente resultado agregou-se ao Patrimdnio do Instituto representado pelo resultado do
exercicio, onde diminuiu o patriménio a descoberto de 2021 de RS -44.913.847,05, ( quarenta e
quatro milhdes, novecentos e treze mil, oitocentos e quarenta e sete reais e cinco centavos),

resultando o patriménio descoberto de 2022 para RS -28.565.713,83 (vinte e oito milhdey,
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quinhentos e sessenta e cinco mil, setecentos e treze reais e oitenta e trés centavos ), salientamos
que durante o exercicio de 2022 o resultado do Instituto foi SUPERAVITARIO, ja incluindo as

Reservas Matematicas atualizadas.

1. VARIAGOES ATIVAS:
RESULTANTES DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

(+) Receita Orcamentaria .o..ooecrecveevesreiesreerreeeeieeeesrseeseesssneeens RS 29.193.949,30

(+) Interferéncias ALIVES ............ i etk e i e RS 109.350,04

(+) Mutagdes Patrimoniais......... vy T i, TR RS 00,00

EIRToTo (- TODNRRR . . ACCSR . . . . RS 29.303.299,34
INDEPENDENTES DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

(+) Variaces ECONOMICAS........c.ccvrvvereverenns L i RS 24.878.692,89

(+) Outras Variagdes Patrimoniais Au menta‘"givas....................RS . ~ 125.338.563,91

(=) Total das VaWaGees AtiVashms.. ... i seesesssos SERVERE ... RS . 150.217.256,80

(+) DEFICit VerifiCat0. . ueeevreeeeeeeeeeeeseee e s e e eeese e esaneessnseenneees RS -

(2) TOtal GeralTEIIE........oneiossiorsnneosssnsaios BT iusesasserensasirasssssisss RS  179.520.556,14

2. VARIACOES PASSIVAS:
RESULTANTES DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

(+) Despesa Orgamentarid.....c.cccccevecreeersieeesnsirsneeeesseeseeseenes RS 31.064.872,86
(+) MUtagoes PatrimONIAis .....cviirisiisiiiinrissnersisressesssessssssnsnsons RS 3.940,98
(=) SOMAE:. .. . soT T v+« s sl i P vt GTET v i e 00555 RS 31.068.813,84
INDEPENDENTES DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA
(+) Variagbes Econdmicas( Redugdo a Valor Recuperavel) ...... RS 17.197.616,99
(+) Outras Variagdes Patrimoniais Diminutivas.......ccccocevvuennen. RS 114.905.992,09
(=) Total das VariagGes PassiVas .....cceeceerreeeeereesesseeesnssnnensnenns RS 132.103.609,08
(+) Superavit Verificado ....ccovocevreiiiniiicceecresiseesne e siene s RS 16.348.133,22
(&) TotaliGeralcummmprm s s SRR RS 179.520.556,14
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1I. BALANCO PATRIMONIAL

Este balanco foi elaborado em obediéncia as normas legais e, em especial, as
estabelecidas na Lei n? 4.320/64, compreendendo ATIVO e PASSIVO. Para melhor esclarecimento

dos elementos que compdem este balango devemos examinar o anexo, que integra esta peca.

1. ATIVO
a) ATIVO FINANCEIRO

Este grupo representa os créditos e valores.cuja movimentagdo independente de
autorizagdo orgamentaria, inclusive 65 valores numerdrios.
[l DISPONIVEL
Representa este subgrupo o montante das disponibilidades em poder da
Tesouraria, ou em forma de depdsitos em bancos, de livre movimenf;;é‘o, como também, as
contas especiais, as quais para serem movimentadas obedecem a disposig%es legais, regulamentos

ou contratos. Aqui, encontramos os saldos de:

- 1) ¢ I, . ST . SR RS &= 0,00
Bancos ¢/ YOVIMENEO s ererssnsiilesessmseresseeeeebrssseesssss RS - 11,00
CONLrIDUIGEES CUTLD PFAZO ... .vevessersssieeessiestasiereesnseeeeimeiinet. RS 4.546.275,82
Bancos ¢/ aplicagbes ......ccovuuens TR SO D o i RS 183.682.595,48
(-) ajuste de perdas em investimentos......ccoveeviencenreninenenns RS ” -5.000.000,00

o] RSt aTo] 1107 RO . R evssssossassassssssssioats RS 183.228.882,30

[ REALIZAVEL ’ e s
Representa este subgrupo, os valores financeiros em poder de terceiros e outros

direitos junto a hessoaluou entidades devedorasV"(ANEXO 14), individualiizgalndo, encontramos os

seguintes saldos:

(=10 |00 = o= o) =] O RS 4.453.583,33
Devedores (Entidades @ AGENtes) .....cccccvveevrrveevrivieeeesniinninennns RS 0,00
TOLal REAIZAVEL ..vveeeeieetieeeeeeseee et eeeesis st e s eesanns e anensnnns RS 4.453.583,33
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b) ATIVO PERMANENTE

Este grupo representa os bens, créditos e valores que, para serem movimentados
ou alienados, dependem de autorizagdo legislativa.

Neste grupo encontramos o seguinte saldo das contas concernentes, a saber:

BENS IMOVEIS 1uevvvvveerurrerrereneusiiisnniiennnrsssssseressssessrteesssssnssssseessrrnnns RS 26.993,77
BEITE IIDDNIEIS s et s i A B S P e RS 0,00
Bens de natureza INdUstrial. ... viviiemimisisssamsmiisaisais RS 0,00
CrEditos covvvvvveveeeeeeeseesreeeeessiinss e i RS 0,00
Valores....ocvvieeivienneeesnsieeens et ETOTINETTITIE RO 0,00
BCICCT— e W .. BB RS 0,00
Total Ativo Permanente ................ T i o R T RSE= 26.993,77
Soma do Ativo Rea.lu FIQUIAO (34D) cecvvirrvia i e vierensscsnesssnssanains RS 187.709.459,40

c) ATIVO COMPENSADO
Representa este grupo os regisfros de bens, va:lores, obliigagﬁes e situagdes que,
mediata ou indiretamente, possam vir a afetar o patriménio. Desdobrados as contas, encontramos

os seguintes saldos:

Valores em Poder de Terceiros ...cccecvevovivvivsivsieeeeeiissessensisee. RS 0,00

Valores de Terceiros. o i e RS 0,00

Direitos e obrigaces contratuais (com terceiros)............ccuv.. RS 0,00

DIVEEEEE it i i A e R A R g RS 0,00

Total Ativo:Compensado ..., - o R RSE 0,00
2. PASSIVO

a) PASSIVO FINANCEIRO
Este grupo representa os compromissos exigiveis em curto prazo de débitos de
natureza financeira cuja movimenta¢do independe de autorizagcdo orgamentdria. Suas contas
demonstram os seguintes saldos:
RestOS:a PAEaP i findimmsansumansisi i s, RS 1.475,94
D I OSTEOS, orrnsmtdibsiixariossammss ansanusnsbossnsnsonnpommsrsimsonssnbneroiendrms s RS 0,00
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Antecipagaoida Receita  inwsmsammmsavmsassmssmmvasossai RS
CONSIZNACOLS ..vveeveeuerierreviesresseese s eeesees e ssesae e eseesaesteesesesseasas RS
Credores DIVEISOS ..covicvieeerireeareencreeseeesrressneereessssssesssssansseas RS
Total PASSIVO FINATICEI RO orususavess somsinssesopsine o qoss wssssiasisssinvesas RS

b) PASSIVO PERMANENTE

Representa este grupo as dividas fundadas e outras que dependem de autorizagdo

legislativa tanto para a formagdo ou constitui¢do para seu resgate.

Representa, também, a demonstragao dos valores passivos das entidades

autdrquicas (soma do Passivo Real) da Administracdo indireta, incorporada ao Balanco Geral do

Municipio por forga da lej.
Divida Fundada INterna......ccccocviiieiiinoiiicieenciciiie e sneenne e

Confiss8o de DB .....c..ccicmessmsnssismmesfiiriassessssnssssssossnsen

Provisdes a Longo Prazo

c) PASSIVO COMPENSADO

216.275.173,23
Soma do PasSIVOIREAl ........... oirimsceeisis Baiisee srnsvvnss Roatatii o s RS - 216.276.649,17

Represer‘i’fa este grupo os registros das contrapartidas das contas correspondentes

ao ativo compensado, na importancia de RS 0,00.

3. PATRIMONIO LiQUIDO

E o resultado do Balanco Patrimonial, onde o Ativo representado por R$

187.709.459,40 (Cento e oitenta e sete milhdes, setecentos e nove mil, guatrocentos e cinquenta

e nove reais e guarenta centavos), apresenta um passivo real a descoberto no importe de RS

28.567.189,77 ( Vinte e oito milhdes, quinhentos e sessenta e sete mil, cento e oitenta e nove

reais e setenta e sete centavos), que pelo resultado econdmico superavitario de 2022, foi

reduzido.
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V. APLICACOES X META ATUARIAL

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FERREIRA (PORTOPREV) procurou manter no exercicio de
2022 uma estratégia de aplicacdes, visando atingir sua meta atuarial. A partir desde momento
passamos a fazer uma pequena retrospectiva dos fatos que de certa forma entendemos ter
contribuido para o nosso ndo atingimento da meta atuarial no ano de 2022. Novamente assim
como no ano anterior ndo foi um ano facil para.nenhum tipo de atividade seja ela econémica ou
social. O ano inicia-se com a real necessidade da vacinagdo da populagdo brasileira, bem como, a
populagdo mundial, de um lado os negacionistas procuram d_e toda forma desacreditar a
necessidade da vacinagdo e de outro uma populagdo cada vez maior tomando conta da
necessidade da hospitalizagdo em centros de UTI, traz também a guerra ‘declarada entre Russia e
Ucrania. Neste sentido o0 ano que tem seu inicio marcado pela perspecti\.{ag%de deterioragéo de uma
possivel recuperagdo econdmica, mesmo que timlda fez com que surpresas fossem mais fortes
que a prdpria recuperacao. Abaixo, tomando como exemplo anallse de sntes e demonstraremos o
que se esperava para a economia brasileira em 2022 e o que de fato ‘aconteceu nos seguintes

aspectos:

As vendas no varejo cresceram 1% em 2022, menor crescirgnento desde 2016, quando houve
queda no setor. O desempenho modesto tem re‘iagao com a mﬂagao alta que freou o consumo
dos brasileiros no ano passado. Em dezembro, as vendas voltaram a cair. Os dados sdo da Pesquisa
Mensal do Comércio (PMC), dlvuigada nesta qumta-felra pelo IBGE. fonte

https://exame. cum/economm/comercm-fecha 2022 -com- alta de-1- menor—cresmmento

O setor de servigos expandiu 3,1% em dezembro e levou o setor a encerrar o ano de 2022 com
alta recorde de 8,3%. E o que revelam os dados da Pesquisa Mensal de Servigos, divulgados nesta
sexta-feira pelo IBGE. O valor veio acima do esperado pelo mercado. Analistas projetavam alta de
1,1% para dezembro e um crescimento de 4% na comparagdo anual, segundo mediana das 26
estimativas coletadas pelo Valor Data.

O setor de servigos, que reline atividades voltadas as empresas e consumidores finais, representa

70% do PIB nacional. O desempenho da atividade no ano passado foi favorecido pela continuidade(\"
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do processo de reabertura econdmica pds-pandemia. Houve normalizagdo do funcionamento das
atividades que dependem do contato presencial, como é o caso de saldes de beleza, bares,
restaurantes e outros servicos prestados as familias. Ndo por acaso o segmento de transportes
impulsionou a alta do setor no ano, com destaque para o ramo de transportes, servigos auxiliares
aos transportes e correio (13,3%), a principal influéncia para o resultado anual.

Para o analista da pesquisa do IBGE, Luiz Almeida, a intensificagdo na retomada de servigos
presenciais apos o periodo de distanciamento spcial ao longo de 2020 e 2021 ajuda a explicar a
expansdo em 2022. :

A taxa média de desemprego no Brasil encerrou 2022 em 9,3% apos atingir 13,2% em 2021. O
resultado anual é o menor dede 2015. Os dados sdo da Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios Continua (Pﬁ“ad Continua), divuﬂlgada nesta terga—fei.ra, 28, pelo IBGE. Segundo o IBGE,
os dados mostram que mercado de trabalho confirma a tendéncia de re"cub"eragﬁo apo6s o impacto
da pandemia de covid-19 e ultrapassa o patamar pré-pandemia. No pri_rﬁéiro ano da pandemia,
em 2020, o indice foi de 13,8%. Analistas do mercado financéiro esperavaﬂi}'n uma taxa média de
9,5% no ano, segundo levantamento do Valor Econdmico.
O ano de 2021 foi de transi¢do, saindo do pior momento da série historica, sob o impacto da
pandemia e do isolamento ocorria; em 2020. J4 2022 marca a consolidagdo do processo de
recuperacdo” afirma Adriana Beringuy, coordenadora de Trabalho e Rendimento do IBGE. “Em
dois anos, a desocupagdo do mercado de trabalho recuou 4,5 p.p.", calcula. Fonte
https://exame.com/economia/brasil-encerra-2022-com-taxa-de-desemprego-media-de-93-

menor-patamar-desde-2015/

Na bolsa brasileira é preciso entender os motim\};)s por tras desses numeros, precisamos voltar
alguns passos. Em 2021, a bolsa brasileira caiu cerca de 12%, o que deixou as agdes de grandes
empresas relativamente baratas. Nos primeiros meses de 2022 houve uma corrida por barganhas
e companhias mais seguras, em meio aos temores de alta nos juros e incertezas com a covid-19.
Entre os setores mais resilientes a crise, estdo empresas do setor financeiro e as relacionadas

a commodities — a especialidade do Ibovespa.
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Dessa forma, houve um fluxo de investimentos estrangeiros para a economia local — portanto,
mais dolares disponiveis no mercado.

Ainda que o fluxo estrangeiro da bolsa tenha sido revisado — e RS 77,9 bilhdes em dinheiro

gringo desapareceram em 2021 —, a alta dos juros por aqui tornam os titulos do Tesouro mais
atraentes para investidores de fora.

Por se tratarem de rendimentos mais seguros e com retornos que podem chegar até os dois
digitos com a Selic em 12,75%, o fluxo de dinheiro de fora ndo deve acabar tdo cedo.

Porém, as incertezas internacionais e locais podem colocar fim a qualquer momento na queda do
dolar e fazer as cotagbes voltarem a subir.

Fonte https://www.seudinheiro.com/2022/bolsa-dolar/dolar-economia—gueda/

A INFLACAO no Brasil encerrou 2022 em 5,79%, acima da.meta do B'Vé‘irf"i_co Central, mas muito

abaixo do percentual registrado em 2021, segundo dados oficiais divu Igad-g;;g nesta terca-feira (10).
Em dezembro, a inﬂagﬁo. foi de 0,62%, completando trés meses seguidos de escalada dos pregos
ao consumidor, informou o Instituto Brasileiro de éeografia e Estatistica (IBGE).

Com isso, o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) chegou a 5,79% entre janeiro e
dezembro, acima da meta do Banco Central, de 3,5%, com margem E.gle erro de 1,5 ponto
percentual para mais ou para menos. Este foi o quarto ano consecutivo erﬁwﬁue a inflagdo superou
a meta do BCB. Contudo, com 5,79%, a inflagdo anual em 2022 foi consideravelmente mais baixa
do que a registrada em 2021, quando encerrou o ano em 10,06%. Este resultado foi o dltimo
registrado durante o governo do ex-presidente Jair Bolsonaro. Luiz Inacio Lula da Silva assumiu o
cargo em 1¢ de j.aneiroféo aurhénto dos precos erﬁ dezembro foi impulsigﬁado pelos setores da
saude e cuidado pessoal (1,60%) e de alimentos.

Fonte: https://economia.uol.com.br/noticias/afp/2023/01/10/brasil-encerrou-2022-com-

inflacao-de-579.htm
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A SELIC é um dos elementos centrais da estratégia de politica monetéria no Brasil, que esta
baseada em um sistema de metas de inflagdo. Criado em 1999, ele estabelece o compromisso do
pais em adotar medidas para manter a inflagdo dentro de uma faixa fixada periodicamente pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN), composto pelos ministros e o presidente do Banco Central.
O objetivo é assegurar a estabilidade da economia e evitar descontroles de prego como 0s que 0
pais ja viveu em décadas passadas, que causam a perda do poder de compra da moeda.

A meta de inflacdo no Brasil comegou em 8%, com um limite de variagdo de dois pontos
percentuais para cima ou para baixo. Caiu ao !ongo do tempo e permaneceu em 4,5% ao ano por
quase 15 anos. Em 2020, a-meta era 4% ao ano, com um mtervalo de tolerdncia de 1,5 ponto
percentual para cima ou para baixo. Significa que a meta é conmderada cumprida se a inflagdo
acumulada no ano ficar na faixa de 2,5% a 5,5%.

0 que o governo faz para tentar manter a inflagdo nesse patamar'.s"'_/:l\mprincipal estratégia de
politica monetaria ¢ influenciar a quantidade de dinheiro que circula na economia. N&o ¢é dificil
entender a ldgica: quanto mais recursos estiverem disponiveis, maior a tendéncia das pessoas
consumirem. E quando elas aumentam a demanda por produtos e E;:ét;a_%r_{figos, é natural que os
pregos subam. O contrario também é verdadeiro.

E ai que entra a Selic. Ela é a principal ferr'a;menta que o Banco Ce‘htral p:éfra controlar o volume de
recursos em circulagdo. Por isso, quando a economia esta aquecida e os pre¢os comegam a subir a
ponto de minar a meta de inflagdo, a Selic é elevada Com juros mais altos, fica mais caro tomar
crédito — e ndo __sé para os consumidores, comozjmambém para as empresas e o préprio governo.
Isso desestimula o consumo e ajuda a controlar os precos.

A medida oposta é tomada em periodos em que a inflagdo esta controlada ou abaixo da meta.
Quando ha espago, a Selic diminui, o que estimula o consumo e ajuda a aquecer a economia.
Assim, resumindo os principais efeitos da Selic no dia a dia dos brasileiros, temos: no credito, no
consumo e nos investimentos.

0 governo central encerrou 2022 com um superavit de RS 57,1 bilhdes em valores corrigidos pela
inflagdo — fechando pela primeira vez no azul desde 2013. O resultado, divulgado nesta sexta-feira

(27), pela Secretaria do Tesouro Nacional, equivale a cerca de 0,5% do Produto Interno Bruto (PIB).
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Em termos nominais, o superavit foi de RS 54,1 bilhdes. Os numeros apresentados correspondem
a uma folga de RS 274,1 bilhdes em relacdo a meta priméria estabelecida para o periodo — um
déficit de RS 219,9 bilhdes, referente ao déficit de RS 170,5 bilhdes previamente estabelecido pela
Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO), acrescido de excec¢des no valor de RS 49,5 bilhdes, a partir
da prorrogacdo de créditos extraordindrios e restos a pagar de despesas ligadas ao enfrentamento
a pandemia.

De acordo com o 6rgdo vinculado ao Ministério.da Fazenda, que é comandado por Fernando
Haddad (PT), de janeiro a dezembro do a};;) pas.sado, a Previdéncia Social (RGPS) registrou déficit
de RS 265,4 bilhdes, enquanto o Tesou‘ré Nacional e o Banco Central tiveram superavit de RS

322,5 bilhdes — o melhar resultado da série histérica. Nos dois casos, g‘_valores de dezembro de

2022.

A reversdo dos sucessivos déficits publicos era uma promessa do ex—min"iSf_cr-b da Economia, Paulo
Guedes, que dizia que logo no primeiro ano de governo J,§ir Bolsona__ro (PL) entregaria um
superavit — o que nao sé cumpriu. t

A situacdo se agravou nos dois anos seguintes, ‘também sob forte 'ihfl&jéncia da pandemia de
Covid-19. Em 2020 e 2021, os dois anos mais agudos da crise sanitdria, o pais registrou déficits de
9,8% e 0,4% do PIB, respectivamenf;. ; :

Fonte: https://www.infomoney.com.br/politica/contas-do-governo-tem-superavit-de-r-541-
bilhoes-em-2022-pela-primeira-vez-em-9-anos-mas-investimentos-caem-30/

O dltimo pregdo do Ibovespaem 2022 aconteceu nesta quinta-feira (29). O indice de
acdes fechou o dia em baixa de 0,46%, aos 109.734.60 pontos. Com isso, acumula uma
valorizagdo de 4,69% de janeiro a dezembro = abaixo da inflagdo medida pelo IPCA (indice de
Precos ao Consumidor Amplo) de 5,9% até novembro e da Poupanca, que acumula retorno de
7,9%. Esses numeros marcam o fim de um ano repleto de excepcionalidades e frustra¢Ges no
mercado. “A renda variavel foi o grande lamento do investidor no ano. Muitas quedas e perdas

foram constatadas”, afirma Fabiano Braun, CEA e sdcio da Matriz Capital. Nos Gltimos 12 meses,
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quem investiu na carteira do Ibovespa perdeu em rentabilidade até mesmo para a poupanga. O
resultado menos atraente do indicador é derivado de muitas inversGes de cenario.

Fonte: https://einvestidor.estadao.com.br/videos/ibovespa-encerra-2022-alta/

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 2,9% no ano de 2022, divulgou nesta
quinta-feira (2) o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A atividade teve grande impulso do setor de servicos, o principal da economia brasileira, que
acelerou principalmente no primeiro semestre. Estimulos fiscais:dados a economia impulsionaram
0s numeros, junto com o chamado “efeito reabertura”, em que o retorno a bares, restaurantes,
saldes de beleza, turismo e outras atl\ndades provocou um aumento expresswo do consumo.

No segundo semestre, porém, os dois fenémenos perderam forgca e causaram uma desaceleragdo
gradual da economia. Resultado foi uma queda de 0,2% no 4° trimestre do ano,
interrompendo uma seqhéncia de cinco trimestres positivas. Ainda assim, em relagdo ao 4°
trimestre de 2021, a atividade teve umavanco de 1,9% em 2022.

Fonte https: //gl globo. com/econom|a/not|C|a/2023/03/02/edtt-p|b -do-brasil-avanca-
29percent-em-2022.html

Nesta oportunidade aproveitamos para anexar a este, 0
“Relatério de Desempenho de indices e Indicadores Financeiros em 2022” produzido pela
consultoria financeira contratada pelo Portoprev que passa a fazer parte integrante deste relatorio
de atividades. - 3

Ainda sobre o periodo-em andlise, diante do cendrio
desafiador, o Instituto contratou um estudo de Asset Liability Management — ALM, que no
contexto da gestdo do RPPS, consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira
com o fluxo de receitas/despesas previdencidrias, atuarialmente projetado. Através do estudo
ALM é possivel aferir, com certo grau de probabilidade, se o patriménio acumulado ao longo de

um determinado periodo serd suficiente para saldar os compromissos assumidos com
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segurados do Plano Previdencidrio, ou seja, 0 objetivo do estudo de ALM é identificar a alocagdo
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de ativos que apresenta melhor resultado através da mitigagdo dos riscos de liquidez do plano.
A contratacdio do ALM se deu em 04/2022, e como
instrumento de auxilio na gestdo, houve a adogdo das seguintes movimentagdes:

e Aplicagdes em 07/2022: CAIXA BRASIL 2027 TP RF (RS 28.000.000,00) e fundo CAIXA
BRASIL 2023 TP RF (RS 12.000.000,00). No Fundo CAIXA BRASIL 2027 foi negociada a taxa
bruta de IPCA+6,36% e no CAIXA BRASIL 2023 IPCA+8 ,38%, tratando-se de Fundos com
marcagdo a mercado. A or:gem destes recursos se=deu com os resgates de fundos
atrelados ao IRF-M, IRFM 1 (Caixa e Banco do BraS|I) e de Gestao Estratégica (Caixa), que
ndo vinham performando de mz;;erra satlsfatona frente é meta atuarial;

* Aplicagdo em 08/2022: SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS
PREMIUM FIC FI (Aprox. RS 4.000.000,00). A origem destes recursosv;r;e deu com o resgate de
dois fundos, um deles (RF) atrelado ao IMA-B 5, e outro (RV) com bé’éfghmark de agdes, amhos

do SANTANDER.

Assim, entendemos que o resultado no exercicio de 2022
apesar do ndc atingimento da meta, atende aos principios de conservadorismo e das melhores
praticas de gestdo de recursos voltados a busca da qualidade de aplicagbes e escolhas dos fundos.

Estamos i's'empre prezando pela regularidade dos fundos
em relacdo a Resolugdo vigente do Conselho Valores Mobilidrios (CVM) n.2 4963/2021, pela
composi¢do dos.ff’undos, pela analise dos titulos"gi:e com'pé‘e os fundos dos quais fazemos parte,
bem como analisando.0s cendrios econémicos e projecdes de mercado para o decorrer do
exercicio, objetivando as praticas mais conservadoras para a obtengdo dos resultados solidos e de

qualidade com as estratégias de nossas aplica¢des.
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V.  ATIVIDADES PRINCIPAIS

No aspecto atuarial informamos que as medidas indicadas
no parecer para reducgdo do déficit atuarial foram implementadas por este Instituto, uma vez que
a Cdmara Municipal aprovou a Lei Complementar n? 288, de, onde os patrocinadores contribuem
com a aliquota patronal suplementar conforme as aliquotas determinadas na referida Lei, que
continua em vigor.

Foram ainda concedidos pelo Instituto, no periodo de
01/01/2022 a 31/12/2022, 21 aposentadorias e 05 pensdes devidamente informadas
eletronicamente ao Tribunal de Contas do Estado de S&o Paulo por meio do sistema SisCAAWeb.

Em relagdio ao AUDESP estamos cumprindo todas as
obrigagdes, temos acompanhado as publicages e todos os comunic;?dos do TCE, realizando

mensalmente o envio das conciliacSes bancérias, do cadastro mensal geral de entidades, do

cadastro e movimento dos fundos de investimentos, dos balancetes isolados e prestado todas as

informacgdes solicitadas pelo drgédo fiscalizador.

Em nossa pagina na internet, baécémos publicar todas as
informacdes referentes aos balancetes, as nossas aplicacdes financeiras, bem como, no portal da
transparéncia, buscamos dar transparéncia a tOdBS 0s atos pra.ticados. Sem perder a eficiéncia de
nossas atividades buscamos e alcancamos economia na taxa de administracdo, assim como
buscamos o aperfeigoam_epto de todos os servidqres que prestam relevantes servicos no Conselho
de Administracdo, no Con;elho Fiscal e na Diretoria Executiva. i

No tocante a compensac¢do previdenciaria, no exercicio de
2022, tivemos a liberagdo por parte do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) dos valores
correspondentes aos processos de aposentadoria e pensdes analisados e concedidos,
correspondendo ao pagamento por parte do RGPS ao RPPS no importe de RS 2.418.845,42 (Dois
milhdes, quatrocentos e dezoito mil, oitocentos e quarenta e cinco reais e quarenta e dois
centavos), e realizamos o pagamento ao INSS do valor de RS 8.117,67 (Oito mil cento e dezessete

reais e dezessete centavos) referentes a concessdo de compensacdes por parte do Instituto
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resultando num crédito a favor do Instituto no importe de RS 2.410.727,75 (Dois milhdes
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guatrocentos e dez mil, setecentos e vinte e sete reais e setenta e cinco centavos ). O convénio
esta vigente e em plena operacdo por este RPPS, e toda compensagdo € realizada pela Diretoria
Executiva do Instituto.

Realizamos no periodo de 01/07/2022 a 31/07/2022 o
recadastramento anual obrigatério de todos inativos e pensionistas deste Instituto. Como
resultado efetivo deste recadastramento, tivemos.a atualizagdo dos dados cadastrais dos mesmos
e afastamos a possibilidade de fraude, uma vez que todo_s,oé beneficiarios foram encontrados.

Procuramos no ‘presente relatério, retratar os principais
aspectos da gestdo do exercicio ora encéfrado com clareza e objjgtivid:;%de, pondo-se a disposigdo
dos interessados para qgﬁgjsquer outros esclarecimentos que se fizeremmne;gessé rios.

Apresentamos a Vossa Exceléncia 0s protestos de nosso

respeito e consideragao.

L
L

UNO EDUARDO MINORIN
\ SUPERINTENDENTE

¥
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AOS REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar informagdes a respeito do
comportamento de alguns dos principais indices e indicadores financeiros, em especial os mais
observados nas carteiras dos RPPS ao longo de 2022. Adicionalmente, este relatério traz as

expectativas de mercado e tendéncias para 2023.

As informacgdes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de cardter geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdao baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancgas. Nossos relatdrios nao

representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Nao é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas nao

autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito

obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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“Alguém esta sentado na sombra hoje porque alguém
plantou uma arvore ha muito tempo.”
- Warren Buffet-

1. Breve comentario sobre os cenarios nacional e internacional ao final de 2021

Antes de remontarmos os principais eventos ocorridos durante o ano de 2022, é importante
pontuarmos, ainda que de forma resumida, como se deu a dindmica nos mercados ao final do
ano de 2021. A partir dai, apresentaremos a evolu¢do dos mercados ao longo do ano de 2022 e
seus desdobramentos, com reflexos no desempenho dos indicadores.

1.1. Comportamento dos mercados ao final de 2021

Sobre a pandemia, o final de novembro trouxe a descoberta de uma nova cepa do Coronavirus, a
Omicron, tendo alto nimero de mutagdes e elevado potencial de contagio. Essa descoberta
trouxe grande volatilidade aos mercados, devido a maior possibilidade de fechamento de
economias, provocando queda nos mercados de renda varidvel pelo mundo afora.

Passado pouco mais de duas semanas, e com melhor entendimento sobre a gravidade da nova
cepa, autoridades nos EUA e na Europa informaram que todos os casos notificados foram
classificados como assintomaticos ou leves, demonstrando a eficacia das vacinas. O que levou os
mercados a absorverem as Ultimas noticias de forma positiva. Em linhas gerais a dinamica de
contenc¢do da pandemia vem se comportando de forma positiva.

O 49 trimestre de 2021 foi positivo para ativos de renda fixa e negativo para ativos de renda
varidvel. Vale ressaltar que o més de outubro trouxe o pior cenario para ambas as classes,
trazendo sérias duvidas e posterior ruptura do teto de gastos do governo federal.

No campo internacional, ja precificando menor crescimento chinés e ainda observando uma
aceleracao inflacionaria global, as aten¢des continuaram concentradas nos préximos
movimentos do Fed, especialmente sobre as expectativas do inicio de reducdo do “tapering”,
oficialmente comunicado no inicio de novembro, e sinalizagdes de quando poderia ocorrer uma
elevacdo de taxa de juros no mercado americano.

Em outubro, agregando o avanco inflaciondrio novamente acima do esperado, duvidas fiscais
mais acentuadas e acirramento de tensdes politicas entre os trés poderes, ndo foi bem digerido
pelo mercado o trecho da fala de Paulo Guedes, sobre uma potencial ruptura do teto de gastos,
tao temida pelos investidores.
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Apds o anuncio de Guedes, houve pelo menos quatro importantes baixas no ministério da
economia, sendo duas delas os pedidos de exoneracdo do secretdrio especial do Tesouro e
Orcamento, Bruno Funchal, e do secretdrio do Tesouro Nacional, Jeferson Bittencourt. Foram
dois dias seguidos de fortes quedas do Ibovespa durante e no fechamento desses dois pregdes,
e, os juros futuros apresentaram forte alta.

Falando sobre o desempenho dos mercados locais ao final do ano, a comegar pela renda fixa,
observamos resultados positivos, com destaque positivo para IDKA PRE 2A, IMA-S, IMA-B 5 e
CDI, com retornos acumulados no ano positivos de +4,92%, +4,67%, +4,57% e +4,40%,
respectivamente. J4 a renda variavel o Ilbovespa apresentou retorno positivo em somente um
trimestre, fechando o ano de 2021 com baixa acumulada de -11,93%.

Sobre investimentos no exterior, salvo o més de novembro, em que o mercado acionario
internacional acabou sofrendo um pouco mais com temores ligados a descoberta da nova cepa
do Coronavirus, a Omicron, tanto o S&P 500 como o Global BDRX encerraram o ano de 2021 com
retornos expressivamente positivos, de 36,26% e de 33,65%, respectivamente.

2. Cendrio Macroecondmico e Desempenho de indices em 2022

Como veremos adiante, tendo em vista o cendrio econdmico desafiador de 2022, somente
alguns indices do mercado conseguiram superar as metas atuariais, aqui propostas para o
estudo, foram representadas pelo IPCA e INPC mais 5,04%, taxa pré-fixada para 2022 pela SPREV,
através da Portaria n? 6.132/21.

2.1. Cenario Macroeconémico em 2022

O mercado internacional apresentou como um cenario relativamente desafiador, o ano de 2022
foi marcado com a continua preocupacdo com as pressdes inflaciondrias, retracdo econGmica
global e aumento de juros ao longo do globo.

De forma negativa, e mais acentuada no primeiro semestre, tivemos o reflexo do conflito entre a
Russia e a Ucrania, que prejudicou a oferta de commodities. O conflito continua durando mais
que o esperado, o que impactou o mercado e gerou incerteza sobre uma crise energética na
Zona do Euro. Enquanto isso, o Banco Central Europeu indicou uma politica monetaria mais
apertada para enfrentar o risco inflacionario.

Nos Estados Unidos, houve o inicio do novo ciclo de alta dos juros. O que impactou
negativamente os mercados de risco. Entretanto, as ultimas leituras da inflagdo (CPI)
mostraram-se mais favordveis, com o nucleo desacelerando, ainda que gradualmente.
Contribuindo de forma mais otimista para o controle inflacionario e redugao do risco do cenario
de recessao.
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Na China, a recuperacdao econémica foi afetada em decorréncia da politica de covid zero, o que
resultou em um crescimento abaixo das expectativas e impactos nas bolsas de outras
economias. Ja, somente ao fim do semestre, as preocupacdes com relacdo a fraqueza da
economia e dos sinais de instabilidade social devido a restricdo da mobilidade dos cidadaos,
advindas do controle contra a covid, resultaram no encerramento da politica de covid zero.

Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram retornos
negativos no ano com quedas de -19,80% e -19,44%, todos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros, sem considerar a variacdo
cambial.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protecdo cambial, o MSClI ACWI e o S&P
500 cairam -25,01% e -24,68% no acumulado do ano, em conjunto com a desvalorizacdo do
Ddlar frente ao Real.

No cenario doméstico, ao longo do ano, houve aten¢do com a dinamica inflacionaria e duvidas
fiscais acentuadas pelo ano eleitoral. Onde, mesmo com a inflacdo pendendo para certa
estabilidade, havia possibilidade dos estimulos fiscais agirem em contramdo aos objetivos da
politica econémica vigente, ocasionando em mais altas de juros.

Ao longo do ano, o Banco Central do Brasil (BC) aumentou a alta da taxa de juros, interrompendo
seu aumento somente no comeco do segundo semestre, fechando o ano em 13,75%. Por outro
lado, mesmo com a estabilidade da Taxa Selic, o Copom através do comunicado e da ata,
enfatizou a questdo dos riscos fiscais e seus potenciais efeitos sobre a politica monetdria.

Com as altas leituras de inflacdo ao longo do primeiro semestre, foi gerado uma pressao sobre a
curva de juros domésticas. Onde, os titulos mais curtos atrelados a inflacdo tiveram retornos
positivos, enquanto os mais longos, sofreram mais com a alta da curva causada por esta pressdo
gerada.

Entretanto, esse cendrio comecou a mudar na segunda metade do ano devido ao certo alivio nas
pressdes inflaciondrias, onde a trajetdria da inflacdo tende a uma direcdo mais favoravel.
Adicionalmente, houve a desaceleracdo do PIB do terceiro trimestre, sendo esperada que essa
dindmica de desaquecimento prossiga nos préximos trimestres, como reflexo da politica
monetdria restritiva e do cenario externo mais complexo.

Em relacdo ao resultado das eleicdes, no primeiro turno tivemos a definicdo do Congresso
Nacional eleito, onde apresentou uma composi¢cao mais centrista, o que pode diminuir a chance
de grandes desvios na conducdo de politicas publicas nos préximos anos. Ja no segundo turno, o
candidato Lula foi eleito presidente do Brasil.
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Além disso, tivemos a aprovacao da PEC de transicdo, com ampliacdo do limite de gastos em
2023 e autorizacdo para que um novo arcabouco fiscal seja proposto via lei complementar, que
elevam o questionamento sobre uma eventual consolidacao fiscal.

Ja observando a composicdo da equipe do novo governo, com ministros e autoridades em postos
chave que veem um estado mais atuante e indutor do crescimento, reforca este sinal, indicando
gue o impulso fiscal devera ser potencializado por uma maior atuacdao dos bancos publicos e
elevagao do investimento das empresas estatais.

Na renda variavel, os indices Ibovespa e SMLL seguiram a dindmica de recuperacao dos indices
internacionais, apresentaram certa recuperacdo no segundo semestre, mesmo com as incertezas
locais. Respectivamente, apresentando um retorno de 4,69% e -15,06% no acumulado do ano.

2.2. Dinamica dos mercados e Desempenho de indices em 2022

Para melhor entendimento sobre a dindmica dos eventos que mais impactaram os mercados ao
longo de 2022, apresentamos abaixo um grafico de retornos acumulado no ano, com separacao
por trimestres, na tentativa de evidenciarmos alguns eventos relevantes para cada um dos
periodos. Vale mencionar, os indicadores apresentados no grafico sdo os mesmos presentes na
tabela da pagina 7.

Grdfico de retorno em 2022 - de 01.01.2022 até 31.12.2022
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Além disso, no intuito de evidenciar os impactos dos eventos abordados anteriormente no
tépico “Cendrio Macroecondmico em 2022”, a tabela abaixo demonstra os retornos obtidos nos
principais indices do mercado em janelas mensais e no acumulado do ano de 2022.
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Tabela de Retornos em 2022 - de 01.01.2022 até 31.12.2022

indices Financeiros em 2022
2 Tri © Tri o Tri o Tri
Indicadores —— 1 Trlm‘estre | i 2 Tr|r?1estre. i 32 Trimestre | 42 Trimestre No ano
janeiro fevereiro margo abril maio junho julho agosto setembro outubro novembro dezembro
Renda Fixa

IMA-S 0.83% 0.92% 0.91% : 0.69% 1.11% 1.07% : 1.04% 1.19% 1.11% : 1.08% 1.01% 1.11% |12.74%
CDI 0.73%  0.75% 0.92% | 0.83% 1.03% 1.01% | 1.03% 1.17% 1.07% | 1.02% 1.02% 1.12% |12.37%
IRF-M 1 0.63% 0.74% 0.89% 1 0.75%  0.95% 0.93% . 1.05% 1.23% 1.11% . 1.00% 0.94% 1.18% |12.02%
IMA-B5 0.11%  1.06% 2.61% E 1.56% 0.78% 0.33% E 0.01% 0.00% 0.42% E 191% -0.33% 0.94% | 9.78%
IMA-GERAL | 0.21%  0.74% 1.57% ! 0.54%  0.92% 0.43% ! 0.47% 1.40% 1.26% ! 1.01% -0.06% 0.77% | 9.66%
IDKAIPCA2A| 0.05% 1.26% 2.54% | 1.51% 0.85% 0.47% , -0.17% -0.36%  0.62% , 1.78%  -0.77% 1.24% | 9.34%
IRF-M -0.08% 0.58% 0.84% 5—0.12% 0.58% 0.37% i 1.15% 2.05% 1.40% i 0.93%  -0.66% 1.48% | 8.82%
IRF-M 1+ | -0.50% 0.48% 0.81% '-0.53% 0.39% 0.09% ' 1.20% 2.60% 1.58% ' 0.92%  -1.42% 1.62% | 7.41%
IMA-B -0.73%  0.54% 3.07% | 0.83% 0.96% -0.36% | -0.88%  1.10% 1.48% | 1.23%  -0.79%  -0.19% | 6.37%
IMA-B5+ | -1.61% 0.01% 3.56% 1 0.08% 1.16% -1.10% 1 -1.84%  2.49% 239% | 0.65% -1.18%  -1.19% | 3.30%

IDKA IPCA i i :
20A -2.92%  -0.58% 4.00% !-1.21% 1.21% -2.95% ! -3.59%  5.45% 5.00% ! -0.33% -2.10%  -3.32% |-1.92%

Renda Variavel
IDIV 7.47% -2.32%  10.00% ; -5.19% 4.26% -8.38% | 1.98% 4.27%  -1.80% , 4.03% 0.78% -1.61% |12.65%
IBRX - 50 7.65% 1.74% 5.43% 1-10.51% 3.30% -11.67% 1 4.54% 6.33% 0.48% 1 5.32% -2.19% -2.55% | 5.72%
lbovespa | 6.98%  0.89% 6.06% 5—10,10% 3.22%  -11.50% E 4.69% 6.16% 0.47% E 545%  -3.06%  -2.45% | 4.69%
IBrX-100 | 6.87%  1.46% 5.96% 5-10.11% 3.23% -11.56% E 4.40% 6.15%  -0.05% E 557% -3.11%  -2.63% | 4.02%
IFIX -0.99% -1.29% 1.42% | 1.19% 0.26% -0.88% | 0.66% 5.76% 0.49% | 0.02% -4.15% 0.00% | 2.22%
IVBX-2 3.18% -2.63% 6.50% ,-11.63% 0.88% -12.83% 1 5.79% 4.04% -2.48% | 8.89% -7.47% -3.14% |-12.91%
ISE 3.86% -3.43% 7.48% 5—10,17% 2.01% -12.35% i 4.40% 5.97%  -2.54% i 7.65% -10.48%  -4.37% |-13.96%
SMLL 342% -5.19% 8.81% 5-8.36% -1.82%  -16.33% E 5.16% 10.90% -1.84% E 7.30% -11.23% -3.01% |-15.06%
Investimentos no Exterior

S&P 500 i i i
(M. Orig) -5.26% -2.90% 3.32% | -8.80% 0.01% -8.39% ; 9.11%  -4.24%  -9.34% | 7.99% 5.38% -5.90% |-19.44%

. . 1 1 1

MSCI ACWI i i i
(M.Orig.) -4.96% -2.63% 1.86% ! -8.14% -0.13% -8.58% ! 6.86% -3.86% -9.74% ! 5.96% 7.60% -4.05% |-19.80%
S&P 500 |-9.05% -6.85% -4.75% 5—5.31% -3.86% 1.47% E 8.08%  -4.42%  -5.36% E 5.00% 6.12% -7.26% |-24.68%
MSCI ACWI | -8.76% -6.59%  -6.10% 5-4.62% -3.99% 1.26% E 5.85% -4.03% -5.78% E 3.03% 8.36% -5.43% |-25.01%
Global BDRX | -9.83% -6.82%  -3.98% | -6.96% -4.32% 0.79% | 7.65% -3.05% -8.38% | 1.33% 7.09% -4.22% |-28.05%

Meta Atuarial

INPC +5,04%| 1.08% 1.38% 2.15% E 1.42% 0.88% 1.03% E -0.19% 0.14% 0.09% E 0.86% 0.77% 1.12% | 11.25%

1 1 1
IPCA +5,04%| 0.95% 1.39% 2.06% i 1.44%  0.90% 1.08% i -0.27%  0.09% 0.12% i 0.98% 0.80% 1.05% |11.09%
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2.3. Comparativo indices x Meta Atuarial em 2022

Com o intuito de realizar um comparativo, abordado no grafico e tabela abaixo, entre os indices
de mercado e as Metas Atuariais, utilizamos alguns dos principais indicadores do mercado local
para renda fixa e renda variavel. Além disso, para bolsa internacional utilizamos o S&P 500, MSCI
ACWI e o GLOBAL BDRX. Para ativos imobilidrios utilizamos o IFIX.

Grdfico de Dispersdo em 2022 - de 01.01.2022 a 31.12.2022
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Olhando para o grafico apresentado acima, em especial para a “Linha das Metas Atuariais”, com
destaque em vermelho, é possivel constatar o qudo improvavel foi para os Institutos o
atingimento de suas respectivas metas no periodo, uma vez que a maior parte dos indices nao
alcangaram a rentabilidade das metas.
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Tabela de Retorno e Volatilidade em 2022 - de 01.01.2022 a 31.12.2022

5 Volatilidade
Ativo Retorno .
(Anualizada)

IMA-S i 12.74% i 0.11%
IDIV i 12.65% i 18.80%
col i 12.37% i 0.08%
IRF-M 1 i 12.02% i 0.48%
INPC + 5,04% i 11.25% i 0.47%
IPCA + 5,04% i 11.09% i 0.47%
IMA-B 5 i 9.78% i 2.61%
IMA Geral i 9.66% i 2.51%
IDKA IPCA 2 Anos i 9.34% i 2.97%
IRF-M i 8.82% i 3.66%
IRF-M 1+ i 7.41% i 5.51%
IMA-B i 6.37% i 5.36%
IBX-50 i 5.72% i 21.79%
Ibovespa i 4.69% i 21.00%
IBX i 4.02% i 21.13%
IMA-B 5+ 3.30% 8.45%
IFIX 5 2.22% 5 5.18%
IDKA IPCA 20 Anos ; -1.92% ; 14.19%
IVBX-2 ; -12.91% ; 23.71%
ISE ; -13.96% ; 23.51%
SMLL ; -15.06% ; 28.48%
S&P 500 (Moeda Original) ! -19.44% ; 24.28%
MSCI ACWI (Moeda Original) | -19.80% ; 19.88%
S&P 500 ; -24.68% ; 27.65%
MSCI ACWI i -25.01% i 22.42%
Global BDRX i -28.05% i 26.91%

Adicionalmente, podemos observar que somente quatro indices do mercado tiveram éxito em
superar a Meta Atuarial. Sendo somente um deles de renda variavel, enquanto os demais sdo
indices de renda fixa atrelados aos titulos de vencimento mais curtos. Em contraponto temos os
indices internacionais de renda variavel, qgue mesmo demonstrando uma leve recupera¢do no
ultimo trimestre, tiveram rentabilidade negativa expressiva no acumulado do ano.
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3. Expectativas de Mercado para 2023

3.1. Boletim Focus

2022 2023
Agregado Haa Ha1 . Comp. Resp. S5dias Resp,| Haa4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp.| Com
semanas semana semanal * **  (teis ***l semanas semana semanal * L " sema
IPCA (variagao %) 579 562 562 = (1) 139 561 47 5,08 531 536 A (4 138 548 47 3,65 3 A
PIB Total (variagao % sobre ano anterior) 305 304 303 V (1) 100 300 27 075 08 078 V (1) 100 065 27 0 50 150 = (2
Cambio (R$/US$) 525 - - 525 521 528 A (1) 11 528 35 2 26 0 A (1
Selic (% a.a) - : - 11,75 1225 1225 = (1) 124 1238 42 Y
IGP-M (variagdo %) 542 - - 454 455 461 A (2 414 19 =12
IPCA Administrados (variacao %) 361 -389 -389 = (1) 85 384 2 609 677 679 A (6 84 749 1 0 = (5
Conta corrente (USS bilhdes) -46,61 -51,30 -5050 A (1) 26 -5100 10 -44,00 -47,10 -4655 A (1) 24 4710 9 0 =
Balanca comercial (USS bilhdes) 5500 56,90 - 60,00 5800 5661 V (4 24 5800 9 0 Vv (2
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 80,00 8160 8450 A (1) 24 8293 8 76,00 80,00 80,00 = (2 22 75,00 17 0 0 = (8
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 57,30 57,50 57,50 = (2) 22 58,00 5 6150 6195 6195 = (1) 22 6390 5 64,01 A
Resultado primdrio (% do PIB) 129 120 120 = (2 31 130 10 09 120 -120 = (1) 31 115 10 0 = (2
Resultado nominal (% do PIB) 550 520 520 = (3) 19 470 5 870 -860 -850 A (1) 19 740 5 0 v (1

Relatdrio Focus de 06.01.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

3.2. Dinamica das Expectativas de Mercado

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas reduzidas
para o PIB, estaveis para a taxa Selic e elevadas para a inflagdo e Cambio.

Inflagdo (IPCA): A inflacdo esperada para o final de 2023 foi mantida em 5,36%. Ja para o final de
2024 espera-se uma inflagdo menor em torno de 3,70%.

SELIC: Em relacdo ao ultimo relatdrio e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em
12,25%. Para 2024 a expectativa foi aumentada para 9,25%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos a reducao da expectativa para 0,78%. Para 2024, em relacdo ao
ultimo relatoério, foi mantida em 1,50%.

Cambio (Ddlar/ Real): Para 2023, em relacdo ao ultimo relatdrio, houve aumento da expectativa
para RS 5,28. Para 2024 a previsdo foi aumentada para RS 5,30.
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4. Comentarios sobre as Expectativas de Mercado para 2023

Tomando o Relatdrio Focus como referéncia de mercado para o final de 2023, vimos que o mercado
espera Inflagao de 5,36% e taxa Selic de 12,25%, o que nos traria uma taxa de juros real esperada de
6,54%, se tudo o mais constante. Certamente essa taxa de juros real projetada para o final de 2023 é
positiva para os RPPS, ao considerarmos que a taxa pré-fixada para 2023, através do Anexo VIl da
Portaria MTP n2 1.467/22, esta limitada em 4,90%.

No entanto, o mesmo relatério aponta para uma reducdo gradativa da taxa Selic, até que ela atinja
9,25% ao final de 2024, com taxa de inflacdo esperada de 3,70%, se tudo o mais constante,
apontando para juros reais esperados de 5,35%. E certo que o aperto monetario tornou os
investimentos em renda fixa mais atrativos, com melhora na relagdo risco/retorno, mas, de acordo
com esse mesmo relatério essas taxas tendem a ser reduzidas nos préximos anos, destacando ainda
gue o passivo atuarial tem um horizonte de longo prazo, havendo ainda a necessidade de casamento
de ativos com passivos.

Repetindo o que temos comentado acerca dos prémios trazidos pelas NTB-s, a estratégia de compra
direta de NTN-Bs, para carregamento até o vencimento, pode auxiliar em uma “ancoragem de
rentabilidade” acima da meta atuarial do RPPS, bem como, pode contribuir proporcionalmente para
a reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do Instituto, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 09.01.2023, e apresentada no “Anexo | -
Curva de Juros e Inflagdo” como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9
anos apresentava taxa de retorno estimada em 6,25% a.a., acima da taxa pré-fixada para 4,90%
limitada pela SPREV para o ano de 2023. Comparativamente, em 09.12.2021 essa mesma taxa estava
em 5,06% a.a.

Assim, enfatizamos a melhora nas condi¢cdes de risco/retorno para ativos de renda fixa, mas, de
forma mais assertiva para a elaboracdo de Politicas de Investimentos, com a ado¢do dos devidos
critérios técnicos para a definicdo de macro alocacdo de ativos, selecdo de gestores, e, com boa
diversificacdo na alocacdo entre os produtos de investimento, as estratégias também poderiam
considerar, em alguma proporc¢do, além dos ativos de renda fixa, produtos estruturados, exposicdo
em renda varidvel e considerar a possibilidade de alocacdo em “investimentos no exterior”, com vista
a obtencdo de ganhos de capital e reducdo do risco Brasil.

De qualquer forma, salientamos que, para uma alocacdo mais eficiente, técnica, com indicacdo mais
precisa de fatores de risco, é necessaria a realizacdo do estudo de ALM (Asset Liability Management)
em bases anuais. Esse estudo, previsto inclusive no manual técnico do Pré-Gestdo, adotado pela
SPREV-MTP, é realizado para identificar a alocacdo ideal dos ativos, tendo em vista o passivo atuarial
e a necessidade de rentabilizacdo desses ativos (meta atuarial), de forma a neutralizar um
"descasamento" entre as taxas de crescimento do ativo (investimento) e do passivo atuarial (fluxo de
pagamento de beneficios futuros).
Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
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Anexo | — Curva de Juros e Inflagao

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 09.01.2023,
estima uma taxa real de juros de 6,25% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
= Curva de Juros Real
Ano L. 9.003
dez/21 Jan/23 m
1 5.49% 6.84% .
—
2 5.30% 6.57% .
3 5.10% 6.35% .
4 5.03% 6.25% 0%
5 5.01% 6.21% 3.00%
6 5.02% 6.22% 2.00%
7 5.03% 6.22% 1.00%
8 5.05% 6.23% 0.00%
3 4 5 6 g v
9 5.06% 6.25%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/21 divulgada em 09.12.2021 e referéncia jan/23 divulgada em 09.01.2023.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em

09.01.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,23% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflacdo Implicita

2 3 - 5 6

Curva de Inflagdo Implicita
Ano Taxa*
Dez/21 Jan/23 ) \___-/'
1 5.81% 6.21% o
2 5.63% 5.92% — \
3 5.41% 6.00%
4 5.31% 6.11% —
5 5.29% 6.18%
6 5.31% 6.21% P
7 5.34% 6.23%
8 5.36% 6.23% 4.00%
9 5.36% 6.23% :

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/21 divulgada em 09.12.2021 e referéncia jan/23 divulgada em 09.01.2023.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em

09.01.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 12,87% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Prefixado

3 3 4 5 6

Curva de Juros Pré
— Taxa*

Dez/21 Jan/23
1 11.62% 13.47%
2 11.23% 12.87%
3 10.79% 12.73%
4 10.61% 12.74% 7.00%
5 10.57% 12.77% :ziz
6 10.59% 12.80% e
7 10.63% 12.83% :3"”
8 10.68% 12.85% i
9 10.68% 12.87%

w0
w

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/21 divulgada em 09.12.2021 e referéncia jan/23 divulgada em 09.01.2023.
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