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ATA DA CENTESIMA SEXAGESIMA PRIMEIRA REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTO
Aos 22 (vinte e dois) dias do més de Abril de 2026, reuniram-se as 17:15 horas na sala
de reunides do Portoprev, os integrantes do Comité de Investimentos infra relacionados
para conhecimento da rentabilidade dos fundos de investimentos de Margo e demais
assuntos relacionados & carteira do Instituto. Iniciando a reunidio, o Sr. Presidente
apresentou o extrato de investimentos do més Mar¢o/2026. No que concerne ao
desempenho consolidado da carteira — Capitalizagdo, houve variagéo patrimonial
positiva de R$ 3.637.980,23, aplicagdes no valor de R$ 667.011,03, variagdo negativa
no importe de R$ 615.205,55 e resgates de R$ 5.000,00, fechando 0 més com um saldo
final de R$ 288.743.880,97. Foi destacado que: ouresultado liquido positivo reflete o
desempenho favoravel dos segmentos de rende S TN—B que compensaram as
variagdes negativas pontuais da renda varidvel. Emt T o segmento de renda fixa a
variagdo positiva foi de’ R$ 1.504.707,38 e R 2.130.838: segmento de NTN-B. Ja

0 segmento de rencla varlavel e 1strou varla ao 031_t enas R$ 2.434,75, e
8 & %., _ :
o total da variagéo

ho dos segmentos
Caixa Institucional
26. “No cendrio
envolvidas, com

més menos favoravel para a maioria dos arzvos especzalmente na ‘renda varidvel, com
o desempenho dos ativos sendo impactado negattvainente pela maior volatilidade nos
mercados internacionais, em grande parte associada as tensdes no Oriente Médio e a
elevagdo da aversdo ao risco a nivel global.” Assim, o comportamento dos fundos de
bolsa amerlcana e BDR em. margo de 2026 reﬂetem o cenano mternactonal Nio

destacado que: “Os mercados apresentaram, em geral, desempenho abalxo do
necessdrio para o atingimento da meta atuarial no més de margo, com os ativos de
renda variavel internacional apresentando as maiores quedas, enquanto os ativos
domésticos exibiram comportamento misto, com melhor desempenho dos indices de
renda fixa de menor duration. Os indices IMA-B 5 (1,39%) e IDkA IPCA 2 anos
(1,39%) apresentaram os melhores desempenhos, enquanto o0s ativos mais
conservadores, como CDI (1,21%) e IRF-M 1 (1,02%), apresentaram resultados
positivos, ainda que com maior dificuldade em superar a meta no pertodo, em reflexo a
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alta do IPCA. Por outro lado, os destaques negativos na renda fixa foram os indices de
maior duration, com IRF-M 1+ e IMA-B 5+ apresentando retornos de -1,21% e -
0,78%, respectivamente. Na renda variavel, o mercado aciondrio nacional apresentou
desempenho negativo no més, com o Ibovespa registrando variagdo de -0,70%. Ainda
assim, no acumulado do ano a rentabilidade permanece em patamar positivo, de
16,35%. O S&P 500, por sua vez, caiu 5,09%, apés queda de 0,87% no més anterior,
enquanto o Global BDRX acompanhou com recuo de 3,67% em margo.”
Demonstrando a compatibilidade do comportamento da carteira com o cendrio
econOmico, temos:
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patrimoniostotal de R 3.160, 19 Amda, em relag;ﬁo a carteira:de investimentos, foi
mformacﬁa quanto a0 encaminhamento do relatério trimestral do exercicio.
Prosseguindo nos assuntos a serem abordados, o Sr. Presidente informou quanto ao
encaminhamento via e-mail das publicagdes especializadas, tratando do cenario
econdmico e demais informagdes referentes ao mercado financeiro, bem como,
relatorios de acompanhamento de Fundos integrantes da carteira de investimentos e
relatorios da consultoria financeira, sendo todos integrantes do Memorando 5.624/2026.
Ainda, em relagfo aos Fundos integrantes da carteira, foi informado que:

PIATA - diante do Inquérito Civil instaurado em 2012, o PortoPrev recebeu oficio da
Promotoria solicitando a informagdo do saldo atualizado do investimento realizado
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junto ao Fundo Piatd, bem como, justifique o descumprimento do TAC, ciente de que
tal descumprimento poderd ensejar a imediata execugo judicial do acordo firmado,
com a cobranga das obrigagdes assumidas e pagamento da multa acordada. Em
atendimento ao solicitado, foram apresentadas as devidas informagdes e documentos,
sendo que, apesar dos esclarecimentos (0s quais seguiram o mesmo padrdo dos anos
anteriores), a Promotoria assinou o prazo de 06 meses para resgate de valores, sob pena
de medidas judiciais. O MP refuta a tese de auséncia de controle do PortoPrev sobre o
Fundo, alegando que a assinatura do TAC pressupde o controle sobre o resgate. Diante
desse cendrio, a empresa de Consultoria foi acionada para a apresentagéio de parecer
técnico, demonstrando a impossibilidade fatica e juridica de resgate unilateral por parte
da PortoPrev, conforme o determinado pela Promotoria, considerando a natureza de
Fundo Fechado. Conforme solicitado, a emp de consultoria apresentou parecer
abordando os seguintes pontos especificos: 1. ‘Impossibilidade fatica e juridica de
resgate unilateral pelo PORTOPREV; 2. Soberania-da leia Geral de Cotistas nas
deliberagdes sobre a liquidagfo do fundo; 3. Inv1ab111d, le alienagdo das cotas
no mercado secunddrio. Diante do posmonamen’to da Pr&m% serd agendada uma
reunidio com a Promotora para a apresentagéo das informagGes cas e demonstragio
da impossibilidade de resgate nesta oportunidade.
LME REC MULTISETORIAL IPCA FUNDO DE INVESTIME
CREDITORIOS - foi apresentado o Edital de Convocagéo para
Cotistas, a ser realizada no dia 24.04.2026, para aprovagéo da proposta de liquidagdo do
Fundo, conforme Plano de Desinvestimento e Recuperagdo,feom o consequente
encerramento ao final, Para a analise da dehberacao‘ [ resentado o respectivo Plano
de Liquidagdo e Orientagdo de Voto de autoria ‘da Consultoria Financeira, sendo
abordadas as seguintes questdes: Resumo do Plano.de Liquidagio: LME REC
MULTISETORIAL IPCA FIDC - O plano de liquidagdo proposto pela gestora Graphen
Investimentos visa encerrar as atividades do fundo em um prazo maximo de 3 anos,
estruturando um desinvestimento ordenado para os ativos que hoje compdem a carteira,
todos em. situagdo de inadimpléncia, severa. Prmclpals Ocorrenclas‘ Histérico - A
carteira do fundo € composta por atiyos estressados, com' origens que remontam ao
periodo de 2013 a 2018. Atualmente, 100% da_carteira enco rasse | m "default"
(inadimpléncia), o que demandou a reestruturagﬁo da gestdio para buscar a recuperagio
desses créditos por vias judiciais. As principais frentes de atuagdo incluem: 1) Ag¢Ges
Indenizatérias: Processos contra antigos prestadores de servigo (Citibank e Santander),
fundamentados em possiveis falhas de gestdio e custddia no passado. 2) Recuperagdo
Judicial de Créditos: Execugdes e cobrangas judiciais contra diversos devedores (como
Milano Eletrotécnica e outros), cujas chances de recuperagdo amigdvel ja foram
exauridas. 3) Gestdo de Custos: O fundo vinha consumindo recursos com taxas d

administragdo e custodia que néo se justificavam diante da auséncia de novos aportes o

performance.Motivos do Plano de Desinvestimento - A decisdo pela liquidagdo

EM DIREITOS
gsembleia Geral de
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fundamenta-se na ineficiéncia operacional de manter o fundo aberto por tempo
indeterminado. Os pontos cruciais sdo: 1) Redugdo de Despesas: O plano prevé a
diminuigdio progressiva das taxas de administrag@o e gestdo, preservando o patriménio
remanescente para os cotistas. 2) Prazo Definido: Estabelecer um horizonte de 3 anos
obriga a gestora a dar celeridade as execugdes ou, ao fim do prazo, realizar a entrega
dos ativos (créditos) diretamente aos cotistas (RPPS). 3) Realizagdo de Perdas:
Formalizar a situacio de liquidagdo permite ao RPPS ajustar sua contabilidade e focar
na recuperagio dos valores via processos indenizatérios j4 mapeados. Anilise da
Manifesta¢io da Consultoria Especializada (LEMA) - A consultoria LEMA emitiu
parecer técnico para orientar 0 voto do RPPS na Assembleia Geral de Cotistas. A
consultoria destaca que a aprov: ”o‘ do plano €0 calnmho menos gravoso para o

[Eixo de Analise

siio da Consultoria I[Impa_ctéllmra o RPPS

Regularizagao normativa perante a
SPREV.
Risco de néo recuperagdo total do

Recomendagdo de
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Expectativa de

Recuperagio I |[principal.
p horizoﬁi%?de 3 anos ¢ Possibilidade de prorrogagdo se
razos & . x J
considerado adequado. houver processos em curso.
Custos de “Redugdo das taxas é 0 ponto [Menor impacto no patriménio
Manutengio ositivo do- plano liquido do fundo.

Foi ressaltado por fim um um risco residual: ao. final dos 3 anos, caso os ativos ndo
tenham sido recuperados eles poderfio ser entregues aos cotistas "in natura" (créditos
podres). Isso exigird que o RPPS tenha estrutura juridica para prosseguir com as
cobrancas fora da estrutura do fundo. No entanto, a manuten¢@o do fundo como esta
geraria custos mamres sem garantia de retorno. Ap6s discussdo dos pontos referentes ao

ui e ainda, com base nas andlises e recomendagdes da Consultoria
~do omLte» de Investimentos, por unanimidade, deliberaram
pela aprovag e'do latio de Liquida¢io doFundo LME REC MULTISETORIAL IPCA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Corroborando ©
posicionamento, os membros do Comite de Investimentos destacaram que: 1) Plano de
Liquidagdo: Prazo de 3 anos focado em recuperagdo judicial e redugéo de taxas de
gestdo. 2) Inadimpléncia total da carteira e necessidade de estancar custos
administrativos. 3) Parecer da Consultoria: A LEMA recomenda o voto favoravel,
entendendo que o plano ¢ a melhor alternativa para organizar a saida do investimento
estressado. 4) Os integrantes do PortoPrev devem estar cientes de que a recuperagao
depende do éxito em agdes judiciais complexas contra grandes institui¢des financeiras.
Encerrando a reunifo, informou o Sr. Presidente que todas as informagdes e
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documentos integrantes do Memorando 5.24/2026, faz parte integrante desta ata. Nada
mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido. Por i dlca do do Sr. Presidente, eu,
CARLA CRISTINA ZABOTO CAMAROT tel e digitei a ata, que
apos lida e aprovada, vai assinada por e por todos os
presentes.
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