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ATA DA OCTAGESIMA TERCEIRA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTO

Aos 26 (vinte e seis) dias do més de Agosto de 2025, as 17:15 horas, na sala de
reunides do PortoPrev, os integrantes do Comité de Investimentos, infra
relacionados, se reuniram para discussdo quanto eventual acordo a ser celebrado em
relagdo ao Fundo Incentivo I e Piati. Iniciando a reunifio, o Sr. Presidente informou
quanto as Assembleias Cotistas dos Fundos INCENTIVO MULTISETORIAL I e
FUNDO PIATA a serem realizada no dia 27.08.2025, exclusivamente com envio de
votos. Na ocasido sera deliberada a Proposta de Acordo envolvendo os titulos de
crédito emitidos pela Massa Falida da. Grupal de titularidade dos Fundos. Para
conhecimento, analise e discussdo, foi apresentado aos presentes Edital de
Convoca¢do de ambos os Fundos, proposta de cordo, parecer juridico dos
advogados dos Fundos, manifestacdo da Gestora, orient: dee voto da consultoria
financeira a e laudo de avaliagdo de imdvel. Ai apresentado e-mail de
Esclarecimento de Duvidas apresentado »pela decorréncia de
questionamento da Superintendéncia. A proposta de acord aseia na aquisi¢do
pela empresa Fibra Cotton Agro Ltda, do imével rural Fazend: Agua 11, que se
encontra alienado fiduciariamente em garantia dos Certii ados de Direitos
Creditérios do Agronegdcio (CDCAs) emitidos pela:Massa F al da Grupal, sendo
que, com a venda do imével se encerraria os htlglos que /olvem os Fundos
Incentivo I, Incentivo II e Piatd, bem como a prépria Ma S .':ihda da Grupal. O
valor total do acordo é de R$ 6.900:000,00, a ser pagy ista em até dois dias ap6s o
transito em julgado da homologacdo _]udlclal a ser. dlstrlbuldo aos fundos da
seguinte forma: R$ 4.425.000,00 para o Fundo Incentivo I (75%) R$ 491.666,67
para o Fundo Incentivo II (8,33%) e R$ 983.333,33 para o Fundo Piati (16,67%),
além do pagamento de honorarios advocaticios especificos aos advogados dos
fundos. Ainda, os Fundos serdo incluidos no Quadro Geral de Credores (Classe III —
Quirograférios) da Grupal no montante de R$ 4.100.000,00, respeitando as,mesmas
propor¢des: Fundo Incentivo I: R$ 3. 075. OOO 00 (75%) Fundo Incentlvo II: RS
341.666,53. (8,333333%); € Fundo,Piat:. R$ 683.333,47 (16, 666667%) Quanto ao
material de apoio apresentado pela Administradora para dehberag:ao foi destacado:
PARECER JURIDICO (MAIA BRITTO — SOCIEDADE DE ADVOGADOS E
CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO SOCIEDADE DE
ADVOGADOS) - Os pareceres analisam a situagdo de créditos dos fundos de
investimento (Piatd, Incentivo I e Incentivo II) junto a Grupal Agroindustrial S.A.,
que se encontra em processo de faléncia. As CDCAs emitidas contavam com
garantias pessoais e reais, sendo a principal delas a alienacdo fiduciaria da Fazenda
Agua II. Ambos os pareceres convergem na identificagdo de multiplos riscos e
desafios para a recuperagdo integral dos créditos via contencioso, tornan
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perspectiva de um acordo bastante atrativa. Os Fundos Incentivo I, II e Piata sdo
credores da Massa Falida da Grupal, sendo que, a principal garantia real é a Fazenda
Agua II. Entretanto, até o presente momento a efetividade dessa garantia esta
comprometida, tendo em vista liminar na A¢do Revocatdria que suspende todas as
medidas expropriatérias sobre a Fazenda Agua 1II, tornando-a inexequivel no
momento. O parecer da Cescon Barrieu detalha as execugdes contra os avalistas da
Grupal, sendo a recuperagdo por incerta: “ A penhora de bens dos Avalistas, até o
momento, ndo se mostrou uma garantia efetiva de recuperagdo do crédito, pois os
iméveis penhorados possuem restri¢gbes e baixa liquidez e as quotas socials
penhoradas ainda ndo tiveram sua excussdo.concretizada — nem hd perspectiva de
recuperagdo integral ou em ¢ "equzvalente ao.da proposta de aquzszgao via
agdes de execugdo, haja vi. estigagdo patrzmonzal realzzada * O parecer da
Maia Britto corrobo "ndo foi possivel a
localizagdo de bens

, por extensao os demais Fundos) podera perder 1ntegralmente
rupal com a nulidade da alienagdo fiduciaria da Fazenda
) ma condenag¢do em “honorarios sucumbenciais

seu crédito perari

,,,,,,

substanc1als nos segumtes' s termos: “Acdo ‘de exclusGo de crédito (RS
17.981.532,69) - Estzma—se que podera alcancar. entre. 10% e 20% sobre o valor
atualizado da causa, isto é, montante entre R$ 1.798.153,27 e R$ 3.596.306,54. Esse
valor deverd ser rateado proporcionalmente entre os Fundos, de acordo com a
participagcdo de cada um nas operagdes financeiras. No caso do Piatd, que detém

25% dos. credz os,decorrentes; .dos CDCAs;.a exposigdo estimada variaria entre R$
449. 538% ~$‘\§r 99. 576 3,"A§ao revbcatarza (R$ 52.103.848,66) — Estima-se que
poderd als entre’ 10% e 20% sobre o valor atualizado da causa, isto é,
montante *entre R$ 5.210. 384 87 e R$ 10.420.769,73. Assim como no item anterior,
o valor devera ser rateado proporcionalmente entre os Fundos. Para o Piatd (25%
dos créditos advindos dos CDCAs), a exposigdo estimada variaria entre R$
1.302.596,22 e R$ 2.605.192,43.”0 parecer da Maia Britto reforca que a
procedéncia dessas agdes implicaria na "exclusdo da garantia dos CDCAs" e a
condenagdo ao pagamento de custas ¢ honorarios advocaticios de sucumbéncia,
estimados entre R$ 7.008.538,15 ¢ R$ 14.017.076,29 para o conjunto dos Fundos.
Os pareceres, embora elaborados por escritérios diferentes e para Fundos distintos

(Piatd e Incentivo I), apresentam convergéncia em sua analise: 1) Reconhec1mento

N

5 T




Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
@ Publicos do Municipio de Porto Ferreira
w CNPJ: 04.073.373/0001-43
portoprev

da Fazenda Agua II como Garantia Principal: Ambos identificam a Fazenda Agua Il
como a garantia mais relevante para os créditos dos Fundos. 2) Suspensdo da
Expropriagdo da Garantia: Ambos destacam que a liminar na A¢do Revocatoria
impede, atualmente, a execugdo da garantia da Fazenda Agua II. 3) Altos Riscos no
Contencioso: Ambos sublinham os elevados riscos de improcedéncia nas Agdes
Revocatdria e de Exclusdo de Crédito, com a possibilidade de perda integral do
crédito e condenagdes significativas em honorarios sucumbenciais. 4) Dificuldade
de Recuperagdo por Outras Vias: Ambos atestam a limitada perspectiva de
recuperagdo do crédito por meio das execugdes contra os avalistas ou do processo
falimentar. 5) Vantagem da Proposta de.Acordo: Ambos concluem que a proposta
da Fibra Cotton ¢ vantajosa e representa a m ajternanva para a recuperagdo do
crédito, oferecendo liquidez e encerrando os ‘riscos litigiosos. 6) Necessidade de
Homologagdo Judicial: Ambos apontam que a co do do acordo depende da
homologag¢do judicial e do aval do Ministério Publicd 0 V‘gministrador Judicial.

1mob111ar1a ﬁducxarlamente alienada. Na 2? Emlssao, a gara
Imével Barra das Gargas, cuja alienagdo fiducidria, porém, ndo foi devidamente
registrada, tornando-a inexequivel. Foi relatado que a Faz Agua II, que é a
garantia em discussdo na proposta de acordo, encontra: se. sob uma decisdo liminar
proferida nos autos da Ag¢do Revocatéria, a qual @suspendeu todas as medidas
expropriatorias em relagdo ao imdvel. Assim, até o presente momento, os Fundos
estdo impedidos de executar a garantia fiduc1ar1a da Fazenda Agua 11, que foi
avaliada pela Cushman & Wakefield em R$ 8.917.000,00 no mercado, e R$
5.863.000,00 em liquidagdo forgada. Ocorre que, mesmo que o imovel tenha valor,
ele estd judicialmente bloqueado. paraa recuperagdo dos Fundos. Ainda, foi
informado quanto a Ag¢do Rescisoria proposta pelo. Admmlstrador ud1c1al para
extinguir os.créditos dos Fundos sob a alegag:ao de fraude ou mmulac;ag*ria emissao
dos CDCAs, sendo alertado o risco de procedéncia dessa agdo. A pericia contébil,
conforme mencionado no parecer do Piatd indicou que, embora o valor dos CDCAs
tenha sido disponibilizado a Grupal, ndo foi possivel definir sua destinagdo
especifica, e a Grupal pode ndo ter tido acesso a totalidade dos recursos, o que
alimenta a tese de fraude (Em 20 de margo de 2023, o perito contdbil apresentou
laudo indicando que todo o valor dos CDCAs foi disponibilizado nas contas da
Grupal, mas ndo é possivel definir sua destinagdo. No mais, afirmou que, por uma
andlise de forma proporcional, pois ndo foi possivel identificar exatamente ual
fundo veio o recurso transferido por falta de informagdo, o valor financi a’o elo
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Fundo Piatd que foi depositado nas contas da Grupal foi de R3 6.449.565,38,
contrariando a alegagdo do Fundo Piatd de que seria credor de R$ 15.132.401,28.
Ao final, o perito concluiu que a Grupal ndo teve acesso a totalidade dos recursos
das emissbes, que somam R$ 60 milhdes, mas apenas ao valor de cerca de RS
35.119.047,34.) Na agdo revocatdria busca-se a revogagdo dos CDCAs e a anulag@o
da alienag¢do fiduciaria da Fazenda Agua 1I, sendo que a procedéncia desta agdo
anularia a principal garantia dos Fundos. A procedéncia das agdes implicaria néo
apenas na exclusdo dos créditos e perda das garantias, mas também na condenagdo
dos Fundos ao pagamento de honorarios de sucumbéncia, os quais representariam
uma perda financeira adicional e considerdvel, que seria evitada com um acordo.
Ainda, na manifestagio da gestora foi- ‘abordada a dificuldade de recuperagdo por
outras vias (Execugdes ¢ Eal As tentativas de execugao contra os avalistas da
Grupal tém se mostradd rutiferas ou de baixa efetividade. No caso do Fundo
Incentivo I, o unlcow’bem fahzado foideclarado "bem de: familia" e, portanto,
impenhorével. No cé,s ndo Piatd, uma de suas ‘execugdes (referente a0 CDCA
n° 001/2013) teve prescrlc;ao da pretensdo executiva reconhemda em segunda
instancia, estando 0 Recurso Especml pendente de julgamento no STJ. Outros bens
penhorados (cota{s:?déyempres s, um cavalo, iméveis) apresentam baixa liquidez e
desafios de execﬁ*ga%g como caracterizagdo de bem de familia, existéncia de outros

credores prefere%c ili‘: entre outros.). Por fim, no que se refere ao processo
falimentar, ndo ha ;’“éwsao de recuperagdo significativa dos eréditos via faléncia,
devido ao baixo valor dos ativos'arfecadados pela Massa Falida e a complexidade da
ordem de credores. Resumidamente, a Gestora foi undnime em apontar que a
continuidade das ag®es judiciais ndo apenas posterga a recuperagao, mas também
expde os Fundos a um risco de perda do crédito e a custos processuais. Em
prosseguimento a documentagdo apresentada para andlise da proposta, o Sr.
Presidente informou que, o Superintendente solicitou informagdes adicionais quanto
a proposta»ac rglg,;sendzo-escl‘ ecidosque “4 celebragdo do:acordo ndo torna

+ C’ s e tap pouco zsenta a Gradual CCT VM e a Incentzvo

fundos dégmvestzmento sob sua gestao/admzmstragao bem como, “A celebragdo
de acordo para que os Fundos Incentivo 1, 1l e Piatd autorizem a venda da F azenda
Agua II para a Fibra Cotton ndo implicaria renincia ao ajuizamento de agdes de
indenizagdo em face da Gradual CCTVM e da Incentivo Participagdes pelos
seguintes motivos:” Diante da natureza da deliberagdo, a CONSULTORIA
FINANCEIRA CONTRATADA DA AUTARQUIA FOI ACIONADA PARA
MANIFESTACAO TECNICA, posicionando-se favoravelmente quanto a proposta
realizada tratando-se de alternativa vidvel e financeiramente estratégica para a

recuperagdo de parte dos valores devidos aos Fundos; @/
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Com base na andlise dos documentos disponibilizados, entendemos que, apesar das variacdes
apresentada nos laudos de avaliagdo do imdvel e dos riscos processuais ainda existentes, a
proposta de acordo representa uma alternativa viavel para a recuperagéo de parte dos valores,
com liquidez imediata e extingdo de litigios onerosos.

E importante destacar que, embora a conclusdo dos litigios onerosos represente um avango
para viabilizar o encerramento dos fundos e aponte para um cenario convergente ao disposto
no artigo 153 da Portaria MTP n° 1.467/2022, que trata do envidamento de esforcos para a
liquidacdo, os fundos ainda possuem outros ativos presentes na carteira, inclusive a incluséo
dos fundos no Quadro Geral de Credores, Classe {ll (Quirografarios), da Grupal representa um
ativo a ser acompanhado pela gestora dos fundos.

Fatores que Fundamentam a Aprovacdo

e Liquidez: previsdo de pagamento integral, em parcela Gnica, no prazo de até dois dias
apos o transito em julgado da homologag¢do judicial do acordo.

« Extingdo de litigios: reducdc de contingéncias juridicas e custos de manutencdo
processual.

+« Pagamento dos honorarios: pagos pela parte interessada (Fibra Cotton Agro Ltda.).

¢ Reconhecimento creditdrio: inclusdo deos fundos no Quadro Geral de Credores, Classe
It (Quirograféarios), no montante de R$ 4,1 milhdes, prevendo uma posigdo no processo
falimentar.

e Mitigacdo de incertezas: o acordo resulta na redugdo de riscos juridicos e financeiros

aos fundos e, consequentemente, aos cotistas.

Recomendamos, portanto, o voto favoravel a aprovacdo da proposta.

Analisados os pareceres da gestora, assessores juridicos do Fundo e consultoria
financeira, restou consolidado o entendimento que de que a proposta de acordo
apresentada pela Fibra Cotton Agro Ltda. representa a melhor alternativa para a
recuperagdo dos créditos dos Fundos, encerrando um passwo " 1_1010so ¢ evitando
a possibilidade de perdas ﬁnancelras amda malores com event 2
sucumbéncia. Assim, por unanimidade ‘o Comite de Investimento" pauta pela
viabilidade da aceitagio da proposta, considerando a mitigagdo de riscos e
recuperagdo de valores em “fundos estressados”. A proposta representa uma saida
estratégica de um cenario judicial complexo, demorado e de risco, garantindo uma
recuperagdo financeira concreta, ao invés de depender de desfechos incertos e
potencialmente desfavoraveis em miultiplos litigios. Encerrando a reunido, informou
o Sr. Presidente que todo o material disponibilizado aos presentes que corrobora o
discutido na presente reunido faz parte integrante desta ata. Nada mais para tratar,
por indicagdo do Sr. Presidente, eu, CARLA CRISTINA ZABOTO CAMARQGITI,
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secretariei, &7 e digitei a ata, que apds lida e aprovada, vai assinada por
mim P e por todos os presentes

ST SR
Paulo Ricardo Mutinelli
onselho de Administrag@o




