Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
ﬂ Piiblicos do Municipio de Porto Ferreira
_/ CNPJ: 04.073.373/0001-43
portoprev

ATA DA OCTAGESIMA QUINTA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTO

Aos 13 (treze) dias do més de novembro de 2025, as 17:15 horas, na sala de reunides do
PortoPrev, os integrantes do Comité de Investimentos, infra relacionados, e o Sr.
Superintendente se reuniram para analise da Politica de Investimentos para 2026.
Iniciando a reunifo, dada a palavra ao Sr. Superintendente, foi apresentado o Parecer
Atuarial n° 060/2025. Observadas as premissas regulamentares, a taxa de juros definida
foi de 5,50% podendo esta ser ajustada em 0,15, observado o que disciplina o art. 39 da
Portarla 1 467/2022 Sobre este aspecto 0s 1ntegrantes do Comité de Investlmentos ndo

Destacou o Sr. Superlntendente que conforme orlenta uario: “...o aumento da
taxa de juros é sempre favoravel parao resultado ‘atuarial. ducdo do déficit atuarial
do plano prevzdenczarzo gerido pelo RPPS. “Desta form omendamos que seja

adotada a taxa mdxima permitida para a duragdo do_passivo ) fundo previdencidrio
como meta atuarial na Politica de Investimentos pam 2026.” O Sr. Presidente do Comité

alertou que, o Conselho de Administragio precisa deliberar sobre o ajuste da taxa de
juros o mais rapido posswel sendo este pardmetro a ser ;adotado no futuro célculo
atuarial e politica de investimentos. Prosseguindo com_a,pal o Sr. Superintendente

apresentou para conhecimento e dlscussao minuta itica'de investimentos para o
exercicio de 2026. O Sr. Superlntendente 1nf0rmou que a. Pohtlca de Investimentos foi
elaborada em conjunto com o Presidente do Comlte de Investimentos, sendo observadas
as diretrizes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e pela Portaria MTP n°
1.467/2022, que regulamentam as aplicagdes dos recursos dos RPPS. Foi destacado que,
conforme Parecer;Atuarial apre§entado a.meta atuanal do:PortoPrev,para o periodo ¢ de
5,65% ao ano, se ste' 0 pr1nc1pal bahza es j de alocag:ao de ativos e
para a avahagﬁo de'desempenho da carteita. Destacou—se que na:Politica foi adotado um
perfil de investimento conservador, prlorlzando a seguranga, a solvéncia e a
sustentabilidade de longo prazo dos recursos previdencidrios. Foram apresentados os
conceitos fundamentais que embasaram a politica, incluindo o Asset Liability
Management (ALM), que busca o equilibrio entre os ativos e passivos do fundo, e a
Segregacdo de Massa, que visa a gestdo diferenciada dos recursos conforme os grupos de
segurados. Foram apresentadas as alteragdes na alocagdo objetivo para 2026 em
comparagdo com a politica de 2025, sendo destacado: Titulos Publicos: A alocacdo
objetivo para Titulos Publicos aumentou de 35% para 55%, objetjvando uma busca por
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maior seguranga e liquidez em um cenario de incertezas. Fundos 100% Titulos
Piblicos: Houve uma redugéio de 30% para 19% possibilitando.uma maior alocagdo em
titulos publicos diretos em detrimento de fundos que replicam essa estratégia. Ainda,
houve a redugdo de 0,50% na alocagdo em Cota Sénior de FIDC e F undos de Crédito
Privado, bem como reducdo de 4% nos Fundos de Renda Fixa. A exposi¢cdo a BDRs
Nivel I foi reduzida em 50%, minimizando a exposicdo da carteira no cenario
internacional. A alocagdo em Fundo de Participagdo foi completamente eliminada. O Sr.
Presidente pontuou que, a anélise estratégica das altera¢Ses revela um rebalanceamento
da carteira em direcdo a um perfil conservador. O aumento na alocagdo em Titulos
Publicos (ativos de menor risco e alta liquidez) € a principal evidéncia dessa estratégia.
Simultaneamente, observa-se uma redugio da exposicio‘a ativos com maier volatilidade
ou complexidade, como . undos Multimercados e BDRs Nivel I, indicando uma
diminui¢éo da exposigdo internacional. A eliminagdo do Fundo de Participagdo reforca a
aversdo a riscos de ca privado. Quanto asialteragdes realizadas, o Comité concluiy
que essas mudangas buscam manter o equilibrio entre a seguranca do patriménio e a
busca pela rentabilid&iiéfhecesséria para atingir a meta atuarial, priorizando a preservagio
do capital em um ambiente de incertezas.Foj apresentada ainda, uma analise do cendrio
macroecondémico projetado para 2025/2026, com 'destaque para os seguintes pontos:
Taxa de Juros e Inflagdo: As expectativas indicam uma trajetoria de queda gradual da
taxa basica de juros (Selic) no Brasil, embora em ritmo mais lento do que o inicialmente
previsto, em fungfo de pressdes inﬂa(\;’ionérias persistentes e da politica monetéria global.
A inflagdo deve permanecer sob 'monitoramento 1120roso, com projegdes préximas ao
centro da meta, mas com riscos de alta. Quanto ao cendrio de juros, conforme consignado
na Minuta apresentada: “Devido ao cendrio de juros no Brasil os ativos mais
conservadores, tendem a permanecer. atrativos. As projegdes indicam Selic terminal em
15% ao finalsdeste ano;scom: possibilidade, de inicio do ciclo de cortes no primeiro
Irimestre de 2026, levando a taxa para/12, 25% ao término do periodo. Considerando a
em4;28% para o final-do préximo ano, conforme o ultimo Relatério
Focus divulgado pelo Banco Central, observase que ativos indexados aos juros — como
Sfundos DI, fundos de crédito privado e titulos publicos e privados — devem continuar
entregando retornos acima da metq atuarial, ainda que em niveis inferiores aos
registrados em 2025. Além disso, ao longo deste ano tem sido observado um fechamento
da curva de juros, o que favoreceu o desempenho dos indices de renda fixa de maior
duration, como IRF-M, IRF-M ] +, IMA-B e IMA-B 5+, Considerando a natureza do
mercado de juros, que tende a antecipar movimentos de cortes por parte do Banco
Central, existe a possibilidade — ainda que menos clara e concreta do que no caso dos
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ativos conservadores — de que tais investimentos se beneficiem desse ambiente e

capturem ganhos adicionais por meio da marcagdo a mercado.” Assim, destacou o Sr.
Superintendente que, a expectativa é de que os ativos de renda fixa, especialmente os
indexados & inflacdo e os pré-fixados de prazos mais longos, continuem a oferecer
retornos atrativos, beneficiando-se da manuteng@o de taxas de juros reais elevadas e da
estabilizagdo da curva de juros. Ainda, foi esclarecido pelo Sr. Supeintendente que, o
mercado de acgBes brasileiro deve apresentar volatilidade, influenciado por fatores
domésticos (reformas fiscais, cendrio politico) e externos (politica monetéaria dos EUA,
crescimento global). Contudo, setores especificos podem apresentar oportunidades de
valorizagdo, justificando a manuten¢éo de uma expos19ao controlada. Neste sentido, foi
abordado na Politica de Investimentos que Apesar“‘dos desafios estruturais enfrentados
pelas companhias brasileiras e das incertezas adicionais associadas ao ano eleitoral de
2026, o fluxo de capitais te_nde a se manter, ‘impulsionado pelos cortes de juros do
Federal Reserve e pelos resultados positivos reportados pelas empresas listadas na B3.
Nesse contexto, o movimento de alta do Ibovespa, observado até meados de 2025, pode
se prolongar em 2026, trazendo ganhos adicionais para carteir, mais expostas ao risco
de mercado.” Prossegumdo em sua explanagdo, o Sr. Superintendente enfatizou que, a
reducdo da exposicdo internacional reflete a percepgdo de mai - risco e incerteza nos
mercados globais. Destacou-se que, na elabora¢do da Politi dq Investimentos foram
enfrentados desafios ‘que incluem_a_gestdo da volatlhdade/,vz busca por ativos que
superem a meta atuarial em um amblente de juros em queda’e a navegagdo em um
cenario fiscal doméstico complexo. As oportumdades residem na diversificagio dentro da
renda fixa e na selegfo criterioda de ativos de renda varidvel. Tratando-se de novidade,
em relagdo a Politica de Investimentos anterior, o Sr. Superitendente detalhou a Segfo
que trata dos Limites e Algadas, destacando que o procedimento descrito ja vem sendo
adotado pela Autarqula em suasrotina operamonal tratando-se-de «deliberacdo que era
tratada nas primeiras reunides do novo mandato do Conselho' de' Administragio. O
procedimento trata dasautorizacdo ' préviayao "Superintendente erao Chefe da Divisdo
Financeira dé aplicarem os recursos mensalmente recebidos em fundos de liquidez diéria.
Esta al¢ada especifica € concedida para garantir a agilidade na gestdo do fluxo de caixa e
a rentabiliza¢do dos recursos, enquanto uma destinagdo de longo prazo ndo ¢é definida
pelo gestor de recursos, sempre observando as diretrizes da Politica de Investimentos, o
rito de aplicagdo € as disposi¢des legais. Esta medida visa evitar a ociosidade do capital e
otimizar a rentabilidade no curto prazo. Apés discussdo e analise da minuta apresentada,
dirimidas as duvidas, considerando as diretrizes regulatorias e o perfil conservador do
PortoPrev ndo houve objegdo quanto a minuta de proposta das diretrizes da Politica, sem

Ve

Q)ﬂ/

e
\



Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

18 Publicos do Municipio de Porto Ferreira
L CNPIJ: 04.073.373/0001-43
portoprev

prejuizo da dos indices a serem encartados no Anexo II (Relatérios de
Acompanhamento). Encerrando a reunido, o Sr. Presidente informou que todo o material
apresentado na reunifo e documentos integrantes do Memorando 16. 367/2025, fazem
parte integrante desta ata. Nada mais para tratar, por indica¢do do Sr. Pre51dente eu,
CARLA CRISTINA ZABOTO CAMARGTTI, secre I, anotei e digitei a ata, que apds
lida e aprovada, vai assinada por mim a Fﬂ“\ e por todos os presentes.

Carlos Aug sto Kru

Presidente do Comlte imeentos
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