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ATA DA CENTESIMA SEXAGESIMA QUINTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTO

Aos 28 (vinte e oito) dias do més de Agosto de 2026, reuniram-se as 17:15 horas na sala de
reunides do Portoprev, os integrantes do Comité de Investimentos infra relacionados para
conhecimento da rentabilidade dos fundos de investimentos de Julho/2026 e demais
assuntos relacionados a carteira do Instituto. Iniciando a reunido, o Sr. Presidente deu
posse ao hovo membro do Comité de Investimentos, Sr. LUCAS PERES DE LIMA, designado
como representante do Conselho de Administracao junto ao Comité de Investimentos. O
Sr. Lucas Peres de Lima apresentou certificacao de qualificacao profissional emitida pela
ABIPEM (Associacao Brasileira de Investidores em Mercado de Capitais), atestando o
cumprimento de todos os requisitos técnicos e regulamentares exigidos para o exercicio do
cargo. Em prosseguimento aos assuntos da reuniao ordindria do Comite, foi apresentado
pelo Sr. Presidente o extrato de investimentos do més Julho/2026. No Fundo de
Capitalizacdo o més fechou com um saldo de R$ 302.379.626,46. A variacéo patrimonial
positiva foi de R$ 2.474.846,47, assim distribuido: Renda Fixa: R$ 1.443.477,56, Titulos
Publicos (NTN-B): R$ 969.032,54 e Renda Variavel: R$ 62.336,37. Ja a variagido negativa foi
no importe de R$ 1.372.803,22, sendo que o segmento de Renda Fixa apresentou a
variagéo no total R$ 730.565,66, sendo que mais de 99% deste comportamento decorre
dos Fundos Leme Multissetorial IPCA FIDC (R$ 403.207,13) e Leme IMA-B (R$
321.418,76). Quanto aos fundos, o Sr. Presidente destacou os Fatos Relevantes
apresentados na reunido, o que resultou no reprocessamento das carteiras de forma
retroativa, na data do dia 30 de abril de 2026, o que resultou: LME REC IMA-B FUNDO DE
INVESTIMENTO EM RENDA FIXA - variagao negativa na precificacdo das cotas no importe
de (-) 6,54% e LME REC MULTISETORIAL IPCA - variagdo negativa na precificagdo das
cotas no importe de (-) 37,86%. A Renda Variavel figurou com uma variagio negativa de R$
642.237,56, com destaque para a XP Investor FI Acoes (R$ 498.732,67) e do Caixa
Institucional BDR Nivel | (R$ 143.504,89). O més de julho foi marcado por desempenho
positivo na maior parte dos indices, com ampla parcela dos ativos superando a meta
atuarial mensal. Entretanto, o impacto negativo dos fundos estressados e da renda varavel
foi determinante para o ndo atendimento da meta para o més em analise, sendo o gap
negativo de -0,15 entre a rentabilidade mensal apurada (0,38%) e a meta do més (0,53%).
Consignou-se que, nao obstante o comportamento negativo do més de julho, no
acumulado de 2026 ha o superdvit de +0,52 p.p. sobre a meta atuarial de 6,81%,
permanecendo a carteira preservada em razdo da solidez dos demais segmentos. Por
unanimidade foi recomendado que a gestora dos Fundos Leme Multissetorial IPCA FIDC e
Leme IMA-B sejam oficiadas para esclarecimentos quanto a representatividade dos ativos
noticiados nos fatos relevantes em relacdo ao total da carteira dos Fundos. Prosseguindo
nos assuntos a serem abordados, o Sr. Presidente informou quanto ao encaminhamento via
e-mail das publicagbes especializadas, tratando do cenario econbmico e demais
informacoes referentes ao mercado financeiro, bem como, relatérios de acompanhamento
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de Fundos integrantes da carteira de investimentos e relatérios da consultoria financeira,
sendo todos integrantes do Memorando 11.136/2026. Ainda, em relacdo aos Fundos da
carteira, foi informado quanto a assembleias gerais dos seguintes Fundos:

LME REC FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA - Assembleia Geral de Cotistas a
ser realizada no dia 02 de setembro de 2026, exclusivamente com envio de votos, para a
Aprovagao das Demonstragoes Financeiras do exercicio social findo em 30 de abril de
2026, sendo apresentada para a andlise relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracgdes financeiras — Tag Auditoria sendo destacado:

- Opinido: Os auditores emitiram parecer de opinido sem ressalvas, concluindo que as
demonstragdes financeiras refletem adequadamente a posicédo patrimonial e financeira do
fundo em 30 de abril de 2026.

- Principal Assunto de Auditoria (PAA): Focado na existéncia e mensuragao ao valor de
mercado das aplicagcdes em cotas de outros fundos de investimento, que representavam
74,10% do patrimoénio liquido do fundo.

-Alerta para o fato de que os Créditos Privados na carteira estao registrados pelo valor
recuperavel estimado de suas garantias. A realizacao financeira desses ativos depende do
sucesso ha execucao de tais garantias e das condi¢cdes futuras de mercado, podendo os
valores finais auferidos diferirem do montante atualmente contabilizado.

- Historico (Exercicio Anterior): As demonstracoes de 2025 haviam sido auditadas por outra
firma independente, que emitiu opinido com ressalva devido a falta de avaliagcao do valor
recuperavel de créditos privados naquele periodo.

- Contencioso: As notas explicativas declaram que nao ha registro de demandas judiciais
ou extrajudiciais com risco de perda provavel ou possivel que exijam provisionamento
contra o fundo.

- Rejeicdo de DFs Anteriores: Em Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 18 de
agosto de 2025, os cotistas do fundo reprovaram as demonstragdes financeiras referentes
ao exercicio anterior encerrado em 30 de abril de 2025

Encaminhado o material para apreciagcdo a Consultoria Financeira, houve a manifestagao
para aprovacao das demonstragdes financeiras apresentadas, referentes ao exercicio
social findo em 30 de abril de 2026 do LME REC IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO EM
RENDA FIXA, com ressalva de que a aprovacao das demonstragcoes financeiras nao
implica avaliagdo sobre a gestdo, a estratégia adotada, a qualidade dos ativos ou a
viabilidade operacional do fundo, limitando-se exclusivamente a verificagcdo de que as
informacdes foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis, conforme
atestado pelo Auditor Independente. Realizada as devidas discussbes, o Comité de
Investimentos elenca as seguintes questoes: A analise da Consultoria Financeira focou na
analise estritamente formal das demonstragdes contdbeis, ressalvando que, seu parecer
nao adentra na qualidade dos ativos. Ocorre que, sob a 6tica da gestao previdenciaria, a
mera regularidade formal é insuficiente frente ao dever de prudéncia, devendo ser levando
em consideracao os recentes eventos de reavaliagcio de cotas a valor de liquidacao forcada
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das garantias e a aplicacao de Provisao para Devedores Duvidosos (PDD). O relatério dos
auditores ao consignar que os ativos de crédito privado estido langados pelo valor estimado
de garantias sujeitas a execucao judicial, atesta a volatilidade e o risco de irrealidade dos
valores langados no balango. O fundo arrasta distorgdes patrimoniais ha anos, sendo que,
em 2025, os cotistas ja reprovaram as Demonstragoes Financeiras diante de ressalvas na
avaliagao desses créditos. Embora as Demonstragdes Financeiras tenham sido formatadas
de acordo com as praticas contabeis, o valor patrimonial nao reflete a realidade econémica
do fundo. A existéncia de Fato Relevante recente, emitido pelo administrador/gestor —
retratando a severa depreciagio das cotas em funcéo da aplicagcdo do valor de liquidagao
forcada das garantias e da majoracdo da PDD (Provisdo para Devedores Duvidosos) —
confirma, no plano fatico, a tese de que o balango de 30/04/2026 superavaliava o
patrimdnio. Aprovar demonstragoes que estampam um patriménio liquido incompativel
com a efetiva capacidade do Fundo enseja o risco de conivéncia com a postergacao do
reconhecimento de perdas contabeis. Aprovar demonstracoes financeiras que contenham
ativos registrados por estimativas irreais de garantias viola o principio da prudéncia contabil
e atuarial, pois gera reflexos na apuracao da rentabilidade da carteira do RPPS e na
precificacdo de seus passivos atuariais. Do cenario delineado, o Comite de Investimentos
por unanimidade desaprova as Demonstracoes Financeiras do LME REC IMA-B Fundo de
Investimento em Renda Fixa, referentes ao exercicio social findo em 30 de abril de 2026,
considerando: 1) Fragilidade e incerteza material na mensuracao dos Créditos Privados, os
quais dependem do desfecho incerto de execugbes de garantias; 2) Incompatibilidade
entre o valor de patrimonio langcado nas DFs e a realidade pragmatica das ac¢oes judiciais de
recuperacdo em andamento, corroborada pelo recente Fato Relevante que imp0s severa
marcacgao a mercado por valor de liquidacao forgada e provisdo para devedores duvidosos
(PDD); 3) Estrito cumprimento do principio da prudéncia e do dever fiduciario.

INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL |
- Conforme o solicitado pelo Conselho de Administracdo na 4° Reunido Extraordinaria, em
10.08.2026 foi reiterada a solicitagdo de documentos a Gestora, bem como, oficio a
Administradora do Fundo (RJI CTVM), requerendo o adiamento e a remarcagcdo da
Assembleia Geral de Cotistas para data posterior, fundamentando-se expressamente na
auséncia de informacgdes técnicas e documentos essenciais indispensaveis para a tomada
de decisdao. Na mesma oportunidade, a administradora RJI informou que estava sendo
providenciada a prorrogacao da assembleia para até o dia 31 de agosto de 2026 e também,
foi solicitado ao gestor que providenciasse com urgéncia o requerido. No dia 21.08.2026 a
Superintendéncia reiterou o pedido de informagbes a Administradora, sendo informado
gue, até aquele momento, nao foi encaminhada qualquer resposta da Gestora quanto aos
guestionamentos suscitados. Na oportunidade, foi enfatizado que, considerando o
reagendamento da assembleia até o dia 31/08/2026, seria necessario que as informagoes
solicitadas fossem encaminhadas ao PortoPrev minimamente com 5 (cinco) dias Uteis de
antecedéncia ao evento, notadamente pela necessidade de andlise da autarquia e
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cumprimento dos prazos institucionais de convocagao do Comité de Investimentos e
Conselho de Administracdo. No dia 24.08.2026, foi informado que, mais uma vez a
Assembleia seria prorrogado, agora, para o dia 04.09.2026, para assim possibilitar a analise
do material dentro do prazo necessario. Assim, diante desse cenario, foi designada uma
Reunido Extraordindria do Comite de Investimentos, para o dia 03.09.2026, para
manifestagcdo quanto a atualizacdo ao Plano de Liquidacdo do Fundo, saindo todos
convocados.

INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL
Il - foi apresentada notificagao extrajudicial para manifestagcdo quanto a eventual interesse
na composic¢ao das ac¢des judiciais atualmente em curso entre os credores e o Fundo, com
prazo de resposta até 31/08/2026. Quanto ao Fundo, foi tracado o seguinte histérico: Na
842 Reuniao Extraordinaria do Comité de Investimentos realizada no dia 03.11.2025 foram
analisados os cenarios apresentados pela Gestora para o rateio e amortizacao de valores
entre cotistas e credores. Com o objetivo de manter a sua condicao juridica de Credor
(minimizando a exposic¢ao a riscos futuros e a lentidao do processo de liquidacao do fundo),
o PortoPrev estruturou duas contrapropostas, mantendo a condicao de credor e pleiteando
uma base de célculo que refletisse os ativos efetivamente recuperados pelo fundo. Na 1622
Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos realizada no dia 21.05.2026, foi informado
sobre AGC realizada no dia 27.04.2026 — para Aprovacao do acordo entre credores e
cotistas para encerramento da acao declaratéria n® 1186239-52.2024.8.26.0100, em
tramite perante a 122 Vara da Fazenda Publica de Sao Paulo/SP e medidas judiciais
relacionadas, conforme parecer da Gestora e Parecer do Assessor Juridico do Fundo. Foi
apresentado parecer da gestora e da assessoria juridica do Fundo. A Notificagao
Extrajudicial, enviada em 13 de agosto de 2026 pela Genial Gestao (gestora e representante
legal do Fundo Incentivo Il) ao PortoPrev, formaliza a proposta de acordo coletivo aprovada
na Assembleia Geral de Cotistas (AGC) realizada em 27 de abril de 2026. Essa proposta é
baseada nas diretrizes do Cenario ll, indicado pela maioria das partes ao longo das
negociacdes como a melhor alternativa para unificar e encerrar os multiplos litigios judiciais
em curso. Os termos centrais da proposta aprovada pelos cotistas (que representam
68,98% das cotas do fundo) consistem em:

- Calculo do Pagamento de Direito: O valor a ser pago aos credores (como o PortoPrev) sera
apurado mediante a atualizagdo do Patrimdnio Liquido (PL) do Fundo Incentivo Il na data
exata em que ocorreu a respectiva cotizagao das cotas de cada credor.

- Correcdo Monetaria e Juros: O calculo de atualizagdo desse PL aplicara o INPC (indice
Nacional de Precos ao Consumidor) como indexador monetario, acrescido de juros
moratérios de 6% ao ano. — ja tem uma nota de retificacdo pela gestora — “o Cendrio I
corresponde ao valor do patriménio liquido atualizado pelo IPCA, acrescido de 6% ao ano,
repartido proporcionalmente entre cotistas e credores apés o desconto das despesas
projetadas, com rateio entre todos de eventuais recuperacées de crédito adicionais que
venham a ocorrer no &mbito do Fundo.”

Assinado por 5 pessoas: CARLA CRISTINA ZABOTO CAMAROTTI, PAULO RICARDO MUTINELLI, CARLOS AUGUSTO KRUGER, VIRGINIA PINTO BERNARDO BUENO e LUCAS PERES DE LIMA

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://portoferreira.1doc.com.br/verificacao/462B-E433-3B63-67D0 e informe o cédigo 462B-E433-3B63-67D0

o



Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

ol o Publicos do Municipio de Porto Ferreira
_/ CNPJ: 04.073.373/0001-43
portoprev

- Direito a Rateios de Recuperagbes Futuras: Quaisquer valores que venham a ser
recebidos pelo Fundo apés a assinatura do acordo (como o caso do Acordo Grupal ou da
Bio Servigos S.A.) serdo compartilhados proporcionalmente entre credores e cotistas. Essa
reparticdo ocorrera apés a deducao das despesas operacionais futuras projetadas e
respeitara a proporcao de cotas que cada parte possuia antes da data da respectiva
cotizacao.

A proposta prevé que os valores recuperados pelo Fundo apds a assinatura do acordo
(como o caso do Acordo Grupal ou Bio Servicos) serdao compartilhados com os credores.
Contudo, a notificacao estabelece de forma expressa que esse rateio futuro sé ocorrera
apos os descontos das despesas projetadas do Fundo. Isso transfere para o PortoPrev o
risco de ter seus ganhos futuros consumidos para custear as despesas operacionais e de
manutencéo da liquidacéo do Fundo.

A notificacéo estabelece ainda duas obrigagcdes com prazos definidos:

- Prazo Limite para Resposta: O PortoPrev deve responder formalmente a notificagao
informando se concorda ou nao com os termos propostos de forma definitiva até o dia 31
de agosto de 2026.

- Declaracao de Recebimentos Prévios: Adicionalmente, o instituto deve reportar de forma
expressa, na mesma resposta, se ja recebeu qualquer quantia anterior do Fundo Incentivo Il
ou de suas antigas administradoras e gestoras (como a gestao da Gradual CCTVM) sob a
justificativa de resgate de cotas ou por qualquer outra razéo.

Analisada a documentacdao encaminhado pela Gestora e diante de todo o histérico do
Fundo, o Comite e Investimentos em que pese o interesse na composi¢do consensual e 0
reconhecimento da importancia da solugcdo negociada para o encerramento dos litigios
judiciais em curso, manifestou a necessidade de esclarecimentos essenciais acerca dos
termos da proposta apresentada, sem os quais se inviabiliza a manifestacao definitiva do
PortoPrev no prazo originalmente estipulado:

- disparidade material entre os termos constantes na Notificacdo Extrajudicial e as
informacodes prestadas pela Gestora por meio do e-mail encaminhado em 26 de agosto de
2026. Na Notificagao Extrajudicial, esta expresso que o pagamento dos Credores serd
apurado mediante a atualizagao do Patriménio Liquido do Fundo Incentivo Il na data em que
cada uma das cotizagdes ocorreu, utilizando o IPCA, acrescido de juros moratérios de 6%
ao ano, sem qualquer mencgao a deducgao de despesas projetadas. Por sua vez, no e-mail
enviado em 26 de agosto de 2026, foi informado que o Cenario Il corresponde ao valor do
patrimbnio liquido atualizado pelo IPCA, acrescido de 6% ao ano, repartido
proporcionalmente entre cotistas e credores apdés o desconto das despesas projetadas,
com rateio entre todos de eventuais recuperacoes de crédito adicionais que venham a
ocorrer no d&mbito do Fundo. Diante dessa divergéncia, o Comite de Investimentos acha
oportuna a solicitacdo de esclarecimentos se, sobre o valor a ser apurado mediante a
atualizacdo do Patrimdnio Liquido do Fundo Incentivo |l na data em que cada uma das
cotizagdes ocorreu, utilizando o IPCA acrescido de juros moratérios de 6% ao ano, NAO
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INCIDIRA QUALQUER DESCONTO A TITULO DE DESPESAS PROJETADAS, sendo certo
que, as deducdes relativas a despesas projetadas incidirdo exclusivamente sobre eventuais
valores recebidos pelo Fundo Incentivo Il apés a celebragdo do acordo, os quais serao
repartidos entre Credores e Cotistas na forma proposta.

- informagdes como ficou definida a questao do prazo de liquidacédo do Fundo, bem como
esclarecer, uma vez celebrado o acordo, em que momento seréa efetivado o pagamento aos
Credores do valor que lhes corresponde, a titulo do patrimonio liquido atualizado pelo IPCA
acrescido de 6% ao ano.

- Ainda quanto ao aspecto financeiro, solicitou esclarecimento se a correcdo monetdria e
0s juros moratérios previstos (IPCA + 6% ao ano) incidirao até a data do efetivo pagamento,
ou se havera marco temporal de cessacao da atualizacao.

- 0 PortoPrev encaminhou a Gestora contraproposta formal aos cenarios apresentados,
estruturada com base nas deliberacdes do Comité de Investimentos deste Instituto. O
Comite solicita informacoes se a referida contraproposta foi submetida a apreciacao dos
cotistas na Assembleia Geral realizada no dia 27 de abril de 2026, e, em caso afirmativo,
informar se houve discussao acerca de seus termos.

- Por fim, confirmar se, sem prejuizo do acordo proposto, se o PortoPrev permanecera na
condicao de Credor do Fundo Incentivo Il, conforme premissa estabelecida nas
contrapropostas encaminhadas pelo Comité de Investimentos deste Instituto.

Diante dos questionamentos suscitados, 0os quais sdo de precipua importancia para a
formacado do posicionamento definitivo, o Comite de Investimentos solicitou que a
Administradora/Gestora fossem oficiadas para a apresentagcdo dos devidos
esclarecimentos, para assim, posteriormente, o colegiado se manifestar quanto a questao.
Encerrando a reunido, informou o Sr. Presidente que todas as informac¢des e documentos
integrantes do Memorando 11.136/2026, faz parte integrante desta ata. Nada mais
havendo a tratar, foi encerrada a reunido. Por indicacdo do Sr. Presidente, eu, CARLA
CRISTINA ZABOTO CAMAROTTI, secretariei, anotei e digitei a ata, que apds lida e aprovada,

vai assinada por mim e por todos os presentes.

Carlos Augusto Kruger Virginia Pinto Bernardo Bueno
Presidente do Comité de Investimentos Chefe da Divisao Administrativa
Paulo Ricardo Mutinelli Lucas Peres de Lima

Conselho de Administragao Conselho de Administragao
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