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1. APRESENTACAO

1.1. O PortoPrev

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto
Ferreira - PortoPrev € uma autarquia municipal dotada de personalidade juridica de direito
publico, patriménio e receita proprios, com autonomia administrativa e financeira.
Constituido na forma da legislagdo vigente, com carater ndo econdmico e sem fins
lucrativos, o PortoPrev tem por finalidadg administrar e executar a previdéncia social dos

diretrizes de aplicacdo do s garant;dores do plan
ocial (RPPS). Essencua
r afes"“Beneﬂaanos‘, ‘mediante co

e lnvalldez idade avangada e morte.

yeneficio admmlstrado pelo
Regime Proprio de Pr utarquia tem como
atividade precipua a Jicdo, os meios de

subsisténcia nos cas

Criado pel

mplementar n? 18, de 30 de cm%ﬁubro d 1998 e reestruturado
de 13 de novembro de 2009, o PortoPrev integra a
unicipal de Porto Ferreira, Estado de Sdo: |
foro na respectiva comarca. A autar%uta atua sob a sqp
Executivo e do Poder Legtslatlve

pela Lei Comple
lo, tendo sua sede e
x' Jo e fiscalizagdo do Poder
| de Contas, do Ministério da
Previdéncia Social, da Conselho Flslcalxe do Conselho de A ministracao.

Administracdo Pub‘;

A estrutura organlzacmnal do Instltuto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
do Municipio de Porto Ferreira - PortQPrev, constituir-se-a:

Il = Conselho de Administragdo: 6rgdo colegiado de deliberagdo superior, composto por

nove membros com mandato de quatro anos, admitida reconduc3o. A representagio é
distribuida da seguinte forma: trés representantes do Poder Executivo Municipal, um do
Poder Legislativo, quatro dos servidores ativos (sendo trés do Executivo e um do Legislativo)
e um representante dos servidores inativos e pensionistas vinculados ao Instituto. ﬂ/
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Il — Conselho Fiscal: 6rgdo responsavel pela fiscalizagdo e controle da gest3o do PortoPrev.
E formado por trés membros efetivos e trés suplentes, com mandato de quatro anos,
admitida reconduc¢3do, nomeados por decreto do Executivo Municipal, mediante indicacdo
do Poder Executivo, do Poder Legislativo e do Conselho de Administracg3o.

1.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes,
fundamenta e norteia o processo de tomad de decisdo de investimentos dos recursos
prewdenuanos observando 0s prmc*

) dﬁ, gwran a8, rentabilidade, solvéncia, liquidez,

financeiras, reduzis
assegura que as d A ,
em conformidade com a Ieglslagao aphcavel e com a meta atuar lano, oferecendo
maior previsibilidade ao fluxo de recursos e contribuindo para-a sustentabilidade de longo

prazo do RPPS.

A presente Politica de Investimentos (P.1.) foi discutida e aprovada pelo Conselho de
Administragdo na reunido ordindaria n? 2, que ocorreu em 10 de fevereiro de 2026.

Esta Politica de Investimentos constitui-se em uma versdo adequada a Resolugdo
CMN n2 5272 de 18 de dezembm de 2025 cma wgenc;a possui efettos acontar de 12 de
fevereiro de 2026

Em havendo mudangas na Ieg|sla<;ao que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus
procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade
ou exposi¢do desnecessaria a riscos, conforme definicdes constantes na Resolugdo CMN n@
5.272/2025 e na Portaria MTP n2 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um
plano de adequacdo, com critérios e prazos para a sua execug¢do, sempre com o objetivo de
preservar os interesses do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Porto Ferreira - PortoPrev, desde que este plano n3o seja contrario ao
arcabouco legal constituido.
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Se nesse plano de adequac¢do o prazo de enquadramento estabelecido pelas

disposi¢des transitdrias da nova legislagdo for excedido, o PortoPrev devera comunicar
oficialmente ao Ministério da Previdéncia Social.

1.3. OBIJETIVO
A presente Politica de Investimentos tem como objetivos:

| — Assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do PortoPrev, por meio da adequada
compatibilizagdo entre ativos e passivos previ,denciérios;

Il — Promover a maXImizag‘ﬁ@ la rentabilid
com o perfil de investidor.d

ajustgda‘ ao risco, em conformidade
tcPrev ecoma duragao d%pass&vo atuarial;

Il — Garantir ligt estivo das obrigacdes

previdencidrias e adm

- dlverSIflcacao e mitigacdo de rlscos evntando concentracodes

o

IV — Assegu
excessivas em emiss

s, setores ou ciasses de ativos;

V — Fomenta nsparéncia e a rastreabilidade nas decisdes de investimento;

VI — Estabelecer critérios técnicos e éticos para sselecdo, acompanhamento e

, gestores e ativos;

avaliagdo de institui¢es financeirs

VIl — Promover, de forma gradual, a integracdo de fatores ambientais, sociais e de
governanga (ESG) nos processos de analise e decisao de investimentos;

VI - SerVIr como referenuaj" ormatlva e operacional para a Diretoria Executiva,
Comité de ’ o PértoPrev

1.4. BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 5.272/2025 (“Resolucdo
5.272”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria
1.467”) que dispoem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.
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1.5. VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o periodo de 12 de
fevereiro a 31 de dezembro de 2026 e devera ser aprovada, antes de sua implementago,
pelo Conselho de Administragdo, conforme determina o art. 52 da Resoluc¢do 5.272.

Nos termos do §12 do art. 42 da referida Resolucdo, a Politica podera ser revista,
justificadamente, no curso de sua execugdo, inclusive com vistas & adequacgdo ao mercado
ou a nova legislagdo.

1.6. SEGREGACAO DE MASSA

O Instituto de Previdénci Pyblicos do Municipio de Porto
Ferreira - PortoPrev possu a 3 slano de beneficios desde

ementar n2 306/2023.

rios em dois grupos
ntitulado de plano

financeiro ou repa acdo. Essa data de

corte ndo poderd s

e segregacgao da
massa, onde as contribuicdes a serem pagas pelo ente federatir servidores ativos e
inativos e pelos pensionistas vmcwlﬁéos sdo fixada objetwo de acumulag¢do de
recursos, sendo as insuficiéncias aportadas pe!o ente federatlvo admmda a constituicdo de

Fundo Financeiro.

O Plano Previdenciario é um sistema estruturado com a finalidade de acumulacdo
de recursos ; i

definidos no plano de beneﬂc:os sendo o
seu pland V ‘ s"flnancelros de

Cap|taI|za» 0 ::Repamgao dei apltal ,_,dehCobert sra e Repartlgao Slmples

A’*a’dor_;éo do regime de Segregacdo de Massas define que as obrigacdes
previdencidrias sejam organizadas em planos distintos, cada um com fluxos e recursos
financeiros préprios. Nesse arranjo, os ativos vinculados a cada plano sdo administrados de
forma independente, em conformidade com a natureza e o horizonte de suas respectivas
obrigagdes atuariais. Contudo, para fins de apuragdo dos percentuais e limites
estabelecidos na Resolug¢do, a carteira deve ser considerada de forma consolidada,
garantindo o enquadramento global do RPPS.
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A gestao dos recursos observa as diretrizes da Politica de Investimentos,
assegurando que cada massa possua aloca¢dao compativel com seu perfil de passivos, de
modo a garantir liquidez para o pagamento de beneficios correntes e, ao mesmo tempo,
buscar rentabilidade adequada para a preservacgdo do equilibrio financeiro e atuarial no
longo prazo.

1.7. Estudo de ALM — Asset Liability Management

Conforme determina o art. 62 da Resolugao 5.272, com o objetivo de manter o
08

equilibrio econémico-financeiro entre atw e ;aa ivos do reglme o PortoPrev adota o
para mitigar o risco de 4
exigibilidades previdenciari

de trés dimensde
financeiros; com o ¢
obrigacOes futuras do gime.

A andlise foi cond‘ufz;ida a partir @

1. Modelagem Atuarial: estimativa dos fluxos de caixa previdenciarios futuros, considerando
dados cadastrais e premissas atuariais fornecidas pela assessoria atuarial;
2. Modelagem Macroeconémica: utilizacdo de proje¢des de varidveis econdmicas de longo

4. Otimizagao da Cartelra. aplicagdo da moderna teoria de portfélios de Markowitz (1952),
por meio da construgdo da fronteira eficiente, buscando a melhor combinacdo de ativos
para atingir a rentabilidade real necessdria, com o menor risco possivel e dentro dos limites
regulatorios definidos pela Resolugdgo CMN n? 5.272/2025 e pela Portaria MTP ne
1.467/2022;

5. Compatibilizagdo Ativo-Passivo: associacdo entre os vencimentos dos titulos publicos e os
fluxos de pagamento de beneficios projetados, garantindo sincronia temporal e mitigacdo
do risco de liquidez.
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Considerando os fluxos de caixa projetados, observou-se que o PortoPrev enfrentar3
sucessivos déficits financeiros a partir de 2035, reflexo do aumento progressivo das
obrigacbes previdencidrias e da reducdo das receitas correntes. No entanto, ao se
incorporar os resultados esperados dos investimentos, ou seja, os ganhos de mercado, o
fluxo de caixa agregado permanecera positivo até 2045.

Essa dinamica indica que o regime permanecera solvente até o término do plano,
desde que seja atingida a rentabilidade real minima necessaria. Para garantir a suficiéncia
de recursos no longo prazo e possibilitar o cumprimento integral das obrigacdes futuras, é
imprescindivel que o patriménio atual, somado as novas aplicagBes, alcance uma taxa real
minima de retorno de 3,27% ao ano, parémet itili
estimar o resultado dos i inves

0 na modelagem atuarial para

ia baseadas em 1.000
probabilidade de o
ilibrio atuarial) sob

estudo incluiu *ar'zél-ises d

Complementarmer

simulagdes estocasticas ¢

n probabilidade de
s. Tais evidéncias

deréncia entre os atlvos e passivos pre arios, bem como a

na mitigacdo dos | sw@de mercado e na preservacio

confirmam a adequa
eficiéncia da diversificagdo da cartei
da solvéncia de longo prazo do RPP!

2. CONTEUDO

) art e da{ Resolu;ao_ 5.27 '
seguinte texto

que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o

s » - o 7 . « i i o 4 s .': e .’vv A . .

__Art. 42, Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo
dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratagdo de prestadores de servigos, com base no disposto no art. 21, § 59,
e no art. 24;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Rua Bento José de Carvalho, 305 - Centro — Fone: (19) 3581-2220 <§J\

Alteracdo — Pagina 8 %
n 3'

Politica de Investimentos / 2026 —




Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
:' : Publicos do Municipio de Porto Ferreira

CNPJ: 04.073.373/0001-43
portoprev

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar

compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade
de busca e manuten¢do do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagdo e concentragdo previstos nesta Resolugdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 39;

srem adotados para analise prévia dos riscos

VI - a metodologia e os critérios

sta Resolucﬁo e dos parametros estabelecx os nas normas gerais
e excessiva exposi¢do a riscos ou de

tenciais perdas dos

A Secao Il da:,,,_\Portaria 1.467 reforga, a partir do t. 102, o que determina a
Resolugdo 5.272 e traz maior detalhamento do contetido a ser abordado na Politica de

Investimentos.

A presente Politica de Inv “tlmentos abordard, a seguir, cada um dos tdépicos

inam as duas normas.

2.1. MODELO DE GESTAO
A Resolugao 5.272 traz no art. 21 a seguinte redagao:

Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderao ser geridos em carteira propria, carteira
administrada ou mista.

§ 12 Para fins desta Resolucao, considera-se:
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Politica de Investimentos / 2026 — 12 Alteracdo — Pagina 9 @ @



i Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
- Publicos do Municipio de Porto Ferreira

CNPJ: 04.073.373/0001-43
portoprev

| - carteira prépria, quando o érgdo ou entidade gestora do RPPS efetua diretamente
as aplicagBes dos recursos do regime, selecionando os segmentos e ativos previstos nesta
Resolucdo;

Il - carteira administrada, quando o 6rgdo ou entidade gestora do RPPS contrata,
nos termos do mandato por ele conferido, instituicdes financeiras, registradas e autorizadas
nos termos da regulamentagdo do Banco Central do Brasil e da Comiss3o de Valores
Mobilidrios, para administracdo profissional de sua carteira de valores mobilidrios; ou

Il - carteira mista, quando parte das aplicagdes sdo realizadas em carteira prépria e
parte em carteira administrada. '

O PortoPrev adota o modelo de gestéo p ra-prépria. Este modelo implica
que as decisdes estratégig ) egralmente formuladas e

executadas por instanci xecutiva, Comité de

gregacao de fungdes

Investlmentos, responsavel pelo ,acompanhamento ‘da execugao da Politica de
Investimentos, pelo Conselho de Administragdo, como 6rgdo superior competente para
autorizar as decisdes de investimentos, e que aprovara a Politica de Investimentos, e o
Conselho Fiscal, principal 6rgdo de

introle interno do RPPS, que atuara na fiscalizagdo da
gestdo dos'im: "estlmentos‘ : ;

“{,,lm; a_sm‘ resgonsabw;g,adws bé’f‘h definidas, compete a0 Comité de
Investlmemos em conjunto com o Supermtendente a elaboracdo da Politica de
Investimentos, que deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho de Administracdo, o

agente superior nas definicdes das politicas e das estratégias gerais da Instituicdo.

A Lei Complementar n? 115/2011 instituiu o Regimento Interno do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira, sendo tal
instrumento responsavel pela definigdo de competéncias, atribui¢des e responsabilidades
de seus érgaos, conselhos e servidores.
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Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opiniGes de profissionais externos,
como da Consultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia
Social, instituices financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de
investimentos ou outros. No entanto, as decisoes finais sdo restritas ao Gestor, Comité de
Investimentos e Conselho de Administragao.

Com relacdo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é o d6rgdo
responsavel pelo acompanhamento da execu¢do desta Politica de Investimentos. A
estrutura e diretrizes do Comité estdo apresentadas na a Lei Complementar n? 223/2019,

que reestruturou o ¢rgao. O fato de em sua composigéo estarem presentes pessoas

Executiva e ao Conselho.d
(cinco) membros, se‘ndq‘
Profissional estabelee
membros do comit:

Politica de Investimentos, acom ‘realizando reunides
periddicas. As deliberagdes do Cc 0 ocorrerio através le reunides periddicas e a sua
estrutura prevista na iel do RPPS, em conformldade como preVIsto no artigo 72 da Portaria

MTP n? 1.467/2022.

har.al gestdo dos,inve imentos

O Conselho Fiscal é o principal érgéo' de controle interno do RPPS e atuara buscando

zelar pela gestdo econdmico- flnanc’ ira do reglme examlnando quando necessario o

custeio, re at;ao ao repasse das contrlbuu;oes e aportes prewstos

O RPPS conta com o servigo de consultoria de investimento da empresa Matias e
Leitdo Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Financgas”,
inscrita no CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios,
contratada para prestagdo de servigo quanto a analise, avaliagdo e assessoramento dos
investimentos do RPPS. A Consultoria atuard conforme legislagcdo que rege sua atuagdo e
os investimentos dos RPPS, através de analise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando

%
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a otimizacdo da carteira para o atingimento dos objetivos tracados nesta politica, sem
incorrer em elevado risco nos investimentos.

2.1.1.1 Limites e Al¢adas

O Superintendente praticard, conjuntamente com o Chefe da Divisdo Financeira, os
atos relativos a execugdo das decisdes proferidas pelo Conselho de Administrac3o, ficando
previamente autorizados a aplicar os recursos recebidos em fundos de liquidez diéria até

que outra destinacdo seja proposta pelo gestor de recursos, observada as diretrizes desta
Politica de Investimentos, rito de a ltc ca ‘ egais. Os resgates necessarios aos
pagamentos das despesas obri yser realizados dispensando a

prévia deliberacdo pelo Coi

0 que se refere a
ntos de aplicagdo

considerar entre

e as respectivas carteiras de investimentos, deverad a unidade g

outros aspectos, o cendrio econdmico; o atual perfil _da verificar os prazos,

montantes e taxas de obrigacdes atuariais pre‘é’,entes e fut do regime, de forma a definir

alocagdes que visam manter o equilibrio economico -financeiro entre ativos e passivos do

RPPS, definir os objetivos da gestdo de mvestlmentos, além de uma estratégia alvo de
alocagdo com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites
minimos e maximos.

| =renda fixa

Il — renda variavel

Il — investimentos no exterior
IV — investimentos estruturados
V - fundos Imobilidrios

VI - empréstimos Consignados
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§ 12 Para efeito desta Resolugdo, sdo considerados investimentos estruturados:
I - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado”;
Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagdes — FIP;

Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “A¢Ges — Mercado
de Acesso”; e

IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais — Fiagro.

_deverdo observar
ntes e taxas das obrigaco
ilibrio econémico-financ

As aplicagoes dos .
investidos com os prazos, tuariais presentes e futuras
com o objetivo de mante e ativos e passivos do

RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, espeaalmente antes de qualquer aplicagdo
)s para de&r@vestlmento - inclu 've prazos de caréncia e para

fundos de investimentos, os’ fluxos de pal mentos dos ativos

qgue impliqgue em |

conversdo de cota:
assegurando o cum

!’dasdeatestad : 'boradopela Unidade Gestora
evidenciando a cor" atibilidade com as obngagoes presentes e futuras do regime,

conforme determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

Tais aplicacdes deverdo ser

A estratégia de alocagao busca montar uma carteira de investimentos, focada na
obtencdo dos objetivos tracados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS,
tomand ) 'O context on e pro;etado, o ﬂuxo de caixa dos ativos
e passiv : i4rios '@ J de oportumdades favoraveis ao objetivo
suarc em| e dentro dos limites e preceitos técnicos e

legais previstos nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no
artigo 102 da Portaria 1.467/2022.

Para a formacdo do portfélio ideal, comegaremos com uma breve abordagem do
cenario econémico atual e projetado.
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2.2.1  CENARIO ECONOMICO

A economia brasileira apresentou desempenho desigual em novembro, em um
ambiente de juros elevados e restri¢des externas. O setor de servigos voltou a expans3o,
com o PMI em 50,1 pontos, enquanto a industria permaneceu em contragdo, apesar da
melhora do indicador para 48,8 pontos. O PMI Composto avangou para 49,6 pontos,
sugerindo desaceleragdo do ritmo de retracdo, mas ainda compativel com um cendrio de
atividade enfraquecida. Em linha com esse quadro, o PIB cresceu apenas 0,1% no terceiro
trimestre, indicando estabilidade da atividade, com servi¢os praticamente estagnados e
crescimento moderado da agropecuéria e da industria.

Mesmo com a moderacdo do cres&zmento o0 mercado de trabalho segue como
importante vetor de sustentacio.da 2socupacao recuou para 5,4% no
trimestre encerrado em ou ica, enquanto a populacdo
ocupada atingiu recorde.de ero de trabalhadores com
carteira assinada che ilhdes. A massa de ren édio real somou RS
357,3 bilhdes, com alt % em 12 meses %usﬁ:& da das familias e
contribuindo para a. :anutengao do consumo.

milh&es de pessoas e ¢

em nova elevagao
bro, com melhora
atual quanto nas
endividamento e a
ente da confianca.

Esse contexto ;%elatlvamen e

expectativas. Ainda assim, a taxa de juros elevada, associad:
inadimpléncia das familias, continua limitando um avango mais’

No campo fiscal, os indicadores mantiveram trajet ria de deterloragao A Divida
Bruta do Governo Geral subiu para 78,6% do PIB em outubro, o maior patamar desde 2021,
influenciada pela apropriagdo de juros nominais e pelo crescimento mais lento da
economia. A Divida Liquida do Setor Publico também avancou, alcangando 65,0% do PIB,
reforcando o quadro de fragilidade fiscal e a necessidade de atenc3o a sustentabilidade das
contas pubjic,a\s,;

: ) ro, com O iPCA reglstrando aita de 0,18%,
acima do fesuitado de outubro No lado em 12 meses, o indice recuou para 4,46%,
dentro da faixa de tolerancia da meta, mas ainda acima do centro de 3,00%. O resultado foi
influenciado principalmente por altas em despesas pessoais, habitacdo e transportes, com
destaque para as passagens aéreas, enquanto artigos de residéncia e comunicagdo
contribuiram negativamente. Diante desse cendario, o Copom manteve a taxa Selic em
15,00% ao ano, reforcando a necessidade de postura cautelosa diante de expectativas
inflacionarias ainda desancoradas.

Apesar das incertezas domésticas, o Brasil segue atraindo capital estrangeiro. O
Investimento Direto no Pais somou USS 74,3 bilhdes até outubro, superando o resultado de
todo o ano anterior, enquanto o fluxo acumulado em 12 meses alcancou USS 80,1 bilhdes,
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favorecido pelo diferencial de juros elevado e pela atratividade relativa dos ativos
brasileiros.

No cenario internacional, os Estados Unidos apresentaram perda de dinamismo no
mercado de trabalho e sinais mistos de atividade, com estabilidade nos servicos e fraqueza
persistente na industria. Na zona do euro, os dados indicaram contraste entre servicos mais
resilientes e industria em contragdo, com inflagdo préxima da meta do BCE. Na China, os
indicadores de novembro apontaram desaceleragdo tanto nos servigos quanto na industria,
reforcando expectativas de novos estimulos. No campo geopolitico, destacou-se o
fortalecimento das relagdes comerciais entre os Estados Unidos e paises da América Latina,
incluindo a retirada de tarifas sobre produtos brasileiros, restabelecendo condicdes de
competitividade no mercado norte-americano. -

Além disso, ao Iongo.,,ﬁde te no tem sido o%SeNa@" um fechamento da curva de

— ainda que menos clara &concreta do que no easo dos ativos'conservadores — de que
yeneficiem desse ambiente e capturem ganhqs adicionais por meio

recursos dos merca e paises desenvolvidos em diregdo a econ
o Brasil, ¢ o mercadao de acoes domestlco Apesar dos desafios estru:
companhias brasileiras e das incertezas adicionais assocz&das ao.ano eleitoral de 2026, o
fluxo de capitais tende a se manter, smpuls:onado pelos cortes de juros do Federal Reserve
e pelos resultados positivos reportados pelas empresas listadas na B3. Nesse contexto, o
movimento de alta do Ibovespa, observado em 2025, pode se prolongar em 2026, trazendo
ganhos adicionais para carteiras mais expostas ao risco de mercado.

as emergentes, como
ais enfrentados pelas

As pro;egoes para os mercados de agoes mternacnona|s em 2026 lndlcam um cenario

empresas de tecnologia e crescimento, ainda que riscos Ilgados a inflagdo persistente e
tensdes comerciais possam gerar volatilidade. Na Europa, a recuperagdo econémica tende
a ser mais gradual, com ganhos concentrados em setores ciclicos e de valor, enquanto
custos elevados de energia e pressdes regulatdrias continuam a limitar parte do avanco. Ja
na Asia, a China deve mostrar sinais de estabilizacdo apés um periodo de fragilidade,
apoiada em estimulos internos e maior consumo doméstico. O movimento de realocacio
de capitais de mercados desenvolvidos para emergentes pode reforcar a atratividade
dessas regides. Contudo, incertezas relacionadas a geopolitica, comércio internacional e
cambio permanecem no radar. Nesse contexto, 2026 tende a ser um ano de ganhos mais
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seletivos, exigindo estratégias de diversificacdo para capturar oportunidades sem ignorar
os riscos globais.

De acordo com as projecdes mais recentes do Relatério Focus, divulgado
semanalmente pelo Banco Central, a economia brasileira deve apresentar arrefecimento
nos proximos anos, refletindo os efeitos da politica monetéaria ainda restritiva. O Produto
Interno Bruto (PIB) é estimado em crescimento de 2,26% em 2025 e de 1,80% em 2026,
sinalizando perda de dinamismo frente ao ciclo anterior. No que se refere 3 inflagdo, as
expectativas para o IPCA vém sendo gradualmente revistas para baixo em um contexto de
desaceleragdo da atividade, projetando-se variacdo de 4,32% em 2025 e de 4,05% em 2026.
Embora os niumeros permanecam acima do centro da meta estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN), de 3,0% para 2026 se situam dentro do

i

intervalo de tolerancia de 1,5.po : jrio indica que, ainda que o
processo desinflacionario esteja er

conducdo da politica mane ncia das expectativas no
médio prazo. ‘

2.2.2 EXP.

investimente direta no pavs LSS bihdes » BREBR AL B
Ddatiourts dosetce publce o 0o PBl BTN =0 B
Resuizado primario (% do B o dn 8

Fonte: Relatério Focus de 26/12/2025 (Banco Central)

2.2.3 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém um patrimonio de R$ 276.981.940,47, distribuidos entre
14 fundos de investimento e 7 titulos (vencimentos) adquiridos diretamente, sendo 7
publicos, conforme a seguinte distribuicdo:
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ATIVO SALDO R$ % DISP. ENQUAD.
TITULOS PUBLICOS 127.065.721,04 | 45,88% - 7,1 "a"
CAIXA BRASIL TP FI RF LP 40.303.332,11 14,55% D+0 7, 1"h"
CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF 31.000.587,16 11,19% D+0 7,1"p"
BB TP FI RF REF DI 26.228.143,88 9,47% D+0 7,1"b"
SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO | 7.669.015,32 2,77% D+0 7,1"p"
DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC Fl
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 3,69% D+0 7,11"a"
LME REC IMA-B FI RF 5.044.393,95 D+1009 7,11 "a"
BB PERFIL FIC RF REF DI PREV j 4' 8.680,17 D+0 711l "a"
LME REC IPCA FIDC MUL < +1..1.080.898,78 )41260 7,V"a"
SENIOR : 7 .
INCENTIVO MULTISS 279.694,00 7,V"a"
PIATA FUNDO DE INV 173.432,21 7,V "b"
FIXA LONGO PRAZO P
CREDITO PRIVADO
XP INVESTOR FI ACOES _ 397.951,46 D 8, |
CAIXA INSTITUCIONAL QER NIVEL | FI 6.519.737,21 . ';72,3?% D+3 9, Ill
ACOES ' . . - o .
CAIXA BOLSA AMERICANA FI 6.979.'311‘,2;1 : 2,52% D+1 10, |
MULTIMERCADO LP
HAZ FlI - 0,73% None 11

100,00% ; -

2.2.4

A presente Politica de Investimentos tem por objetivo definir uma estratégia de
investimentos que busque assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do PORTOPREV, por
meio da adequada compatibilizagdo entre ativos e passivos previdenciarios, promovendo a
maximiza¢do da rentabilidade ajustada ao risco, em conformidade com o perfil de
investidor do PortoPrev e com a duragdo do passivo atuarial. Busca-se, ainda, garantir

OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS
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liquidez suficiente para o cumprimento tempestivo das obriga¢des previdenciarias e
administrativas, bem como assegurar a diversificagdo e a mitigagdo de riscos, evitando
concentragdes excessivas em emissores, setores ou classes de ativos. Ademais, a Politica
visa fomentar a transparéncia e a rastreabilidade nas decisdes de investimento,
estabelecendo critérios técnicos para a sele¢do, o acompanhamento e a avaliacdo de
institui¢des financeiras e ativos, promovendo, de forma gradual, quando pertinente, a
incorporacgdo de fatores ambientais, sociais e de governanga (ESG) nos processos de analise
e decisdo. Por fim, serve como referéncia normativa e operacional para a Diretoria
Executiva, o Comité de Investimentos e os Conselhos do PortoPrev.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se
refere aos pardmetros de rentabili
futura dos investimentos, bus--

A metodologia para proiec;ao do vanr esperado da
investimentos” utilizada nessa Politica, baseia-se nos indices d
enquadrados na Resoiugao 5.272; ahrangendo Renda th , Renda Va , Investimento no
i A, utilizam-se as
taxas indicativas do fechamento do més anterior, enquanto os ixados (CDI) sdo
proietados pelo vert;ce de 12 meses da curva de juros; ja para os ti de emiss3do privada

' ioacima das negociacdes com
el, o artir da média histérica dos
ultimos 60 meses: no Brasil, pelo Ibovespa; nos EUA, pelo S&P 500, podendo incluir ou n3o
a expectativa cambial do Relatério Focus; e, no exterior, pelo MSCI World, também com ou
sem ajuste cambial conforme o caso. Por fim, o resultado da analise de perfil do investidor
(suitability) define se o RPPS sera enquadrado como conservador, moderado ou agressivo,

perfis de mvestldores para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 70,00%
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 30,00%

MILP 9,22% 9,04% 8,65%
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O resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como
CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua proje¢do de retorno real aqui considerada de 9,22%.

2.2.5 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cendrio econOmico projetado, a alocagdo atual dos
recursos, o perfil de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das
obrigacdes atuariais presentes e futuras do regime e as opgdes de investimentos previstas

investimentos.

Acolunade
assertivos, considers
inferior” e “limite su
permanentes muda

Conforme de ina o paragrafo primeiro do art. 27 da ‘ ¢30 5.272, os RPPS
m:rada em vngm‘ d sta Resolugao ou seja, 31 de
os pela nova norma. Podendo
este prazo ser estendido para os mvestlmentos que estabeleciam, & época da aplicagdo,
prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversio de cotas poderdo ser
mantidas até o final de seus respectivos prajzos.

terdo dois anos contados a parti
janeiro de 2028, para adequar sua ¢

mento da aprovacdo desta Politica, ndo
as novas aplicagdes aos artigos previstos
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selecao
de ativos, devera ser considerada a adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e
a estrutura de exposicdo a riscos do RPPS, e anadlise da solidez, porte e experiéncia das
instituicGes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicGes, o RPPS podera fazer
utilizacdo de um manual de credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim
como o passo a passo do processo. O manual devera ser elaborado levando em
consideracdo os critérios listados na Se¢ao III do Capltulo VI da Portaria 1.467.

ao volume de recursos
tico de conduta e a
stinados a mitigacdo
rudéncia financeira.”

interno, ao histdrico e expi
sob administragdo, a €
aderéncia da rentabi
de riscos e ao atendi

a de atuagao, a SOIJdEZ pai;
0 risco reputacional, ac
icadores de desem«penhe e aout
nto aos principios de seguranca, prote¢do

O pardgraf
formalmente pela

ceiro traz 0s critérios que devem ser analisados e atestados
ade gestor'a, no momento do credfnaament ‘de uma instituicdo:

de suspens3do ou
0 orgdo competente.

| - registro utorlzagao na forma do & 12 e inexist
inabilitacdo pela €

M, pelo‘Banco_CentraI do Brasil ou por o
O proprio registro ou autoriza

0 serve como doc

, . . T -
além da consulta ao site do orgdo competente,
observancia ou suspensdo da. mstltu;gao

nto que respalda esse item,

dicando se ha algum ponto de

Il - observancia de elevado padrdo etlco de conduta nas operacbes realizadas no
mercado fmancelro e ausénciade restrlgoes que, a cnterlo da CVM, do Banco Central

responsavels pela equipe de gestdo;

Il - analise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores. O
documento que respalda este item e os proximos dois itens é o Questionario Due
Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados
a gestdo de ativos de terceiros.; e
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V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como

quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de atividades.

A selegdo dos ativos levard em consideragdo o cendrio econdmico, a estratégia de
alocagdo proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcan¢ados na gest3o
dos investimentos. Os ativos selecionados deverao, por obriga¢do da norma e desta Politica,
ser vinculados a instituigdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

O principal parametro de rent Jade perse, RPPS é a Meta Atuarial (Taxa

A metodologia W Waxa ¢ . ?@gleta Atuarial) segue
estritamente o disp a ' ’

e Taxa de Juros (ETTJ) @forme o
=1 Termo de Taxa de Juros M

: ( ‘ duragéo do passivo a
na avahaga atuarial com data focal em 31 de
dezembro do exercicio anterior (ou seja, a Avallagao Atuarial anterior a definicdo da meta).

ser utilizada deve ser aquela calcul

3. Ajuste por Rentabilidade Histérica' Em observancia ao art. 49, Secdo Il, do
Anexo VI, a taxa- parametro podera ser acrescida de 0,15 pontos percentuais para cada ano
iage @s:atuana!s dos ultimos 5 (cmco) exerucms

0 ao acresuma tot cfe 06 pontos

Desté modo, a Meta Atuarial definida para o exercicio de 2026 foi determinada por
meio do seguinte processo técnico:

Duragdo do Passivo: Calculada na Avaliagdo Atuarial realizada pela Actuarial = 16,75
anos; ‘
Taxa de Juros Parametro: Ponto da ETTJ mais préximo a duragdo do passivo de 16,75

anos, conforme a atualizagdo da ETTJ pela Portaria MPS n2 2.010, de 15 de outubro de 2025
=5,50%;
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Acréscimo Regulamentar: 0,15 p.p. referente ao atingimento da meta atuarial no
exercicio de 2023 (limitado a 0,6 p.p.) = +0,15 p.p.;

Meta Atuarial Real (2026): (Taxa Parametro + Acréscimo) = 5,65% ano.

O PortoPrev estabelece, portanto, a Meta Atuarial de IPCA + 5,65% ao ano para o
exercicio de 2026.

Tomando como base a projecdo de inflagdo para o ano de 2026 como sendo de 4,28%
temos como meta atuarial projetada o valor de 9,93%.

Os percentuals de ancagao por segmento €.0s respectlvos benchmarks de referéncia

Portaria MPS n°
Passivos (ALM) de
da suficiéncia dos at

2.5.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e/vaélores niobiliérios de emissdo
ou coobrigagio de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos
fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolugdo,
para os ativos mobiliarios investidos pelos fundos de investimento na carteira do RPPS,

sitos, titulos e valores. mobilidrios ou os

é}}(o risco de crédito, com base, entre outros

ssificag o efetuada po ‘agé a tlasslflcadora de risco reglstrada na CVM ou

critérios, em

reconhecida por essa autarquia.

Ademais, no que se refere a aplicagdo ativos em ativos financeiros de renda fixa de
emissdao com obrigagdo ou coobriga¢do de instituicdes financeiras bancdrias (artigo 79,
Inciso VI) o RPPS deverd observar as disposicées da Resolug¢do 5.272, da Portaria 1.467 e da
Lei n2 9.717/98 e prezar pelos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

O processo de analise desses ativos sera estruturado em duas etapas:
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» Prévia a aplicagdo, com avaliagdo de riscos, comparagdo de taxas e condi¢gdes com
produtos equivalentes, andlise do rating da institui¢io emissora, verificacdo de
historico, governanga e processos sancionadores na CVM e no Banco Central.

e Pés-aplicagdo, com monitoramento continuo do emissor e das condicdes de
mercado, conforme determina o art. 125 da Portaria MTP n@ 1.467/2022.

Somente poderdo ser adquiridos ativos emitidos por instituicBes que atendam ao
disposto na Resolugdo 5.272, limitadas as instituicdes financeiras classificadas nos
segmentos prudenciais S1 e S2 pelo Banco Central.

A comparagdo de produtos finar
cotagBes simultdneas, em vo

igatoria e devera ser realizada com
3.assegurar condigbes justas e
co e rentabilidade entre
ara a escolha. As notas
ara fundos de crédito

0S compromissos
0 pagamento de
o de vencimento,
compatibilidade,

e t &' investimentos do RPPS tendo por base
metodologfas critérios e fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na
politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os pardmetros
reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poder3o ser classificados nas
seguintes categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIlII, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.
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Na categoria de disponiveis para negocia¢do ou para venda, devem ser registrados
os ativos adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo
a decorrer da data da aquisi¢do. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo
mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos
para os quais haja intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
0 vencimento.

Poderd ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o
vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociag¢do, ou vice-versa, na forma
prevista no Anexo VIII da Portaria 1.467.

rios que integram as ca s e fundos de investimentos
e mercado, obedecendo
) s e pela ANBIMA. Os métodos
;8o dos ativos do RPPS s30 estabelecido

de apregamento

Os titulos e valores m
devem ser marcados a Vi 0s recomendados pela
Comissdo de Valores fontes de referéncias
adotadas para pre seus custodiantes

conforme seus ma

yria de mant &cfos até o venument&deverao s contablllzados pelos
, acrescidos dos rendimentos auferidos, de

Os ativos da @
seus custos de aqu ndo ser atendidos os

seguintes paramet

| - demonstracdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o

vencimento;

Il - demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-
los até o vencimento;

: as das obrigacdes presentes e futuras do

v -»?@i%ssificagéo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociac3o;
e

V - obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na
hipotese de alteragdo da forma de precificacdo dos ativos.
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2.7. AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar
perdas decorrentes da variagdo de pardmetros de mercado, como cotag¢des de cambio,
agbes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto
Ferreira utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos
relatérios periddicos, bem como em um relatério mensal especifico para acompanhamento
de risco.

bilidade de
0 das obrigacdes finan

RISCO DE CREDITO
ocasionadas pelo ndo cumpr

0 retorno de investimentos

r parte da instituicdo que

emitiu determinado titulc ondigdes negociadas

eja, o ndo atendimento ao
e contratadas. . o

classificados com
cia classificadora

No que tange 4(;\apl|cagao feita dlretamente pelo RPPS, 2 Incisos Il e lll da
Resolugdo 5.272, refere-se a titulos de el‘mSS§O do Tesou
Especial de Liquidacdo e Custddia 15@1 ). Uma vez que esses sio fi;;os como os ativos de

menor risco de crédito da economia brasileira, a anélise quanto a classificaco de risco

, registrados no Sistema

iciona

desse ativo ndo se faz necessaria.

Outra possibilidade de investvimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado

- §§ 3 ”
dﬁzadas & funcronar pel Central do Brasnl I|m1tadas as mstltungoes

fmancenras classificadas nos segmentos prudenciais S1 e S2 pelo Banco Central.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela
incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este
risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil
ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicacdo dos recursos
do RPPS devera observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a
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compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das

obrigacOes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A analise de condi¢do de liquidez da carteira do RPPS ¢é realizada todos os meses,
tomando como base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior.
Porém, possiveis adequagdes dos prazos as obrigacdes do regime devem considerar ndo so
a parte dos ativos do regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda
aplicagdo que apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversdo de cotas de fund@s de investimento, devera ser precedlda de

carteira aderente a
com as necessidad
do regime.

instituicBes de mesmo segmento economlco que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia
gue impacte o sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizad;,a de forma permanente pela Consultoria de
i Investimentos que monitoram informacdes
na a mitigar potenciais perdas decorrentes

s como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma
carteira diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem
baixa ou inversa correlagdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos
cendrios, como bolsa e délar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigacdo de risco '.
a partir da diversificagdo é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco
da quebra do sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

condigbes de mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e realizar e rapidamente

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periddicos nas &

Rua Bento José de Carvalho, 305 - Centro — Fone: (19) 3581-2220

Politica de Investimentos / 2026 — 12 Altefacdo — Pagina 27 Ol% @/
\ bt



Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

oo . “ 2 .
» Publicos do Municipio de Porto Ferreira
portoprev CNPJ: 04.073.373/0001-43

adotar uma estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém,
€ importante salientar que em cenéarios extremos, existem riscos até mesmo para
investimentos extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com
capacidade de manchar ou danificar a percepc¢do da unidade gestora perante a midia, o
publico, os colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado

na constante vigilancia das operagdes internas, por parte dos orgdos de controle internos
do RPPS.

Conforme descrito no art. 131 “Case-@s.controles internos do RPPS se mostrem

insuficientes, inadequados ou..i determinada a observancia de

parametros e limites de apli de investimentos até que

NVESTIMENTOS

eio da meta de
anhamento dessa
de investimentos

Investimentos, que buscara a otimizacio da relagao rlsco/retomo ponderando sempre o
perfil de investidor do RPPS e os objetivos tragados pela gestao, indicados no item 2.2.4.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, s3o monitorados ainda

mdlcadores de risco como voIatllld de VaR Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de

)Mo da 'RPPS como um todo. O monitoramento visa

v dividualmente e da carteira consolidada

com o mercacfo' tom'os us respectivos berehmarks, com a Resolugio e com esta Politica.
(Anexo I} f

2.9. VEDACOES

E vedado ao PortoPrev conforme art. 28 da Resolugdo 5.272 e critérios estabelecidos pelo
Comité de Investimentos:
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| - aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuagdo
em mercados de derivativos gere exposi¢cdo superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

lll - aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo
regulamento ou politica de investimentos admita a aquisi¢do de direitos creditdrios ndo
padronizados;

IV - realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em
um mesmo dia (operagdes dayt )

V - atuar em modalidades
outros ativos que na i

de ETF em mercado.de bal
';sente nka aqursrgao d‘e( cot;

VI - negociar cota
VII - aplicar recuj
de investiment
qguando ndo
VIII - remunet
fundos de inv:
dos fundos
regulamentai

como em|ssores dos ativos das cartelras, salvo as hlpotesés prevrstas em regulamentagao
da Comissdo de Valores Mobtiléries,

X - aplicar recursos em empréstimos de quaiquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12;
XI - aplicar recursos dlretamente‘[zem certlf‘lcados de operagdes estruturadas — COE;

b) créditos de carbono ou créditos de descarbonizagdo — CBIO que n3o sejam registrados
em sistema de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizado pela Comissdo de
Valores Mobilidrios ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado
administrado por entidade administradora de mercado organizado; e

XIV - realizar operagdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no
art. 22.
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2.10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo 5.272,
nesta Politica de Investimentos, ou ainda de excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos, serdo adotadas medidas de contingéncia visando restabelecer o
enquadramento e preservar a seguranga dos investimentos do PORTOPREV.

| — Deteccdo e comunicagdo imediata

Tao logo seja identificado
consultoria, gestor, Diretoria Exe

nquadramento, pelo custodiante,
omité de Investimentos, a

ocorréncia devera ser comu Investimentos.

aco de tempo, caso
entificar as causas

Identificada a existéncia de ativos.com exposicdo exc: £OS OuU com risco de
potenciais perdas relevantes, 0 e lnvestim

Executiva solicitacdo para que esta proceda |med|ata

evera formalizar a Diretoria

nente ao 'pedldo de resgate ou
realocag3o dos recursos, observados os prazos operacmnals aphcavels

IV — Obstaculos ao resgate imediato

a) a situagdo do ativo;

b) os riscos envolvidos;
c¢) as medidas ja adotadas;
d) as perspectivas de liquidez e desenquadramento;

O relatério serd encaminhado aos 6rgdos de controle interno e externo, em
conformidade com o inciso VI do art. 153 da Portaria 1.467.
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V — Monitoramento continuo da situagao

Enquanto perdurar o desenquadramento, o Comité de Investimentos, a Consultoria
e a Diretoria Executiva fardo acompanhamento continuo da posicdo, mantendo
comunicagao periédica com:

. os gestores dos fundos;
o os administradores;
. os custodiantes; e

s adotadas deverdo ser formalizadas e comunicadas aos Conselhos,
garan amento, controle e

. , . - i .
Encerrado o processo e regularizado o enquadramento, o Comité devera registrar
as providéncias executadas e os impactos observados, incorporando as licdes aprendidas
ao processo de gest3o de riscos do PortoPrev.

G

2.11. RESGA ‘  INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

O resgate de cotas de fundos de investimento que apresentem rentabilidade
negativa ou valor da cota inferior ao valor originalmente aplicado observara critérios
técnicos e de governanga destinados a assegurar a prudéncia na tomada de decisdo, a
conformidade normativa e a protecdo dos recursos. A decisdo deve ser baseada em estudos
que devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes
aspectos:
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e Estratégia de alocacdo de ativos: Revisar a composicdo da carteira de investimentos

e verificar se a manutengdo das cotas é consistente com a estratégia de
diversificagdo e os objetivos do RPPS.

¢ Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a recuperacdo
dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

e Perspectiva de recuperagdo do mercado: Analisar cendrios econdmicos e
financeiros que possam indicar a recuperagdo dos ativos no curto, médio e longo
prazo.

e Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e

atuariais estabelecidas para ass io financeiro e atuarial do regime.

uintes passos:

Téi:n'icos:: Deverd se 0 a consultoria de

decisdo de resgate.

Conforme Nota Técnica SEl n? 296/2023/MPS a demsao de resgate em carteiras
diversificadas deve ser guiada por estrateglas bem fundamentadas de reequilibrio.
Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dindmica e adaptével, refletindo a
realidade do mercado financeiro ’ﬂecess@ades espeCIflcas doregime. A |mplementagao

” ' struturado e bem d mentado, embasado em estudos técnicos
detalhades, s essencial para assegurar: parénua, a conformidade normativa e a

prudencna ‘na gestdo dos recursos prewdenuarnos A flexibilidade para realizar resgates

permite uma alocagdo dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar
melhores retornos, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do RPPS.

2.12. ACOMPANHAMENTO E REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A revisdo desta Politica de Investimentos serd conduzida de forma anual e
sistematica, observando-se os seguintes parametros:
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| — Alteragdes nas normas do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central
do Brasil (BCB), da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) ou do Ministério da Previdéncia
Social (MPS);

Il — Atualizagdes decorrentes de mudangas nas metas atuariais ou nos parametros
definidos pela avaliagdo atuarial que gerem impacto relevante sobre a gestdo dos
investimentos;

Il — Recomendacbes do Comité de Investimentos, da Consultoria Financeira, dos
Conselhos ou de 6rgdos de controle;

IV — Reavaliagdo das condi¢des de me do € dos resultados obtidos na execucdo da

politica vigente;

V —Inclusdo de n ] est esde que devidamente

da da Politica de Investimentos sera apri da pelo Comité de

Investimentos e, :al do Conselho de

iormente, sera submetida a aprovacdo fe
Administracdo. o

trizes p_\a"ra_',o processé%de tomada de decisdo, esta
Politica de Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do
RPPS. O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos
segurados e beneficiarios, no minimo, os seguihtes documentos e informacées:

Além de estabelecer as di

| - a politi
partir da

Il - as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados
da respectiva aplicagdo ou resgate;

Il - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds
o0 encerramento do més;

IV - os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratagdo de prestadores de servigos;
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V - asinformac6es relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as
aplicagbes dos recursos do RPPS;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter
registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na
aplicagdo de recursos e daqueles _que dem; '
em resolucdo do CMN e mp‘estwo do
Investimento) e do DAIR: ativo da Apllcaga
ico do art. 148 da Portar

mprimento das normas previstas

monstrativo da Politica de
timento dos Recursos),
conforme descrito no par

4. DISPOSICOES FINAIS

;v
dos Servidores ' Pdblicos do Municipio de

izado no site ofici

(www.portoprev.sp.gov.br) a todos os servidores, participante: essados e 0s casos
omissos deverdo ser dirimidos @ei‘fﬂ toria Executis omité de Investimentos e/ou
Conselho de Administragdo. ) -

A comprovacdo da elaboracio da presente Politica de Investimentos, conforme
determina o art. 101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do
i iti i PIN — para a Secretaria. de Polltlcas de
nselho ficara reglstrada por meio de ata
‘sendo parte integrante desta Politica de

de reunido cu;a pattta contemple tal assugtp,‘
Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e
bancos de dados que deram suporte as informagdes de que trata este artigo deverdo
permanecer a disposicdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente
federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

Porto Ferreira - SP, 10 de fevereiro de 2026.
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Bruno Eduardo Minorin
Superintendente (Ndo Vota)

Carla Cristina Zaboto
Chefe da Divisdo Juridica (Ndo Vota)

Carlos Augusto Kruger
Chefe da Divisdo Financeira (Ndo Vota)

Virginia Pinto Bernardo Bueno

Chefe da Divisdo Administrativa (N3o Vota)

Benedito Jorge Malaman Procopio

Claudia Storti Sozigan

Daniel Momesso

Luciano Moreira

Paulo Ricardo

Simone Cristina

Suzana Subtil

Ulisses Roberto ouza Versa

Renata Beatriz Amador Rosa
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5. ANEXOS

ANEXO | — Metodologia de proje¢do de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideragdo todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n? 5.272/2025, classificados como
Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a
seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excec¢do dos pos-fixados, sera considerado a taxa
indicativa da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativ
médio histérico do

- Para os ativos'de renda variavel dos Estados Unldos,«q e utilizem protecdo cambial,
sera considerado o retorno médio h;stértco cios ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda varlavel do exterlor sera considerado o retorno médio
hlstorlco dos ultimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o délar

Além disso, serd considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor
(Suitability) definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo,
conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de Investimentos. E definida uma carteira
padrdo para cada perfil. Com base nessa carteira e na distribuigdo entre os indices de renda
fixa e varidvel citados, é definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura
a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais proximo a durac¢do do passivo do RPPS”
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e entdo, hd a escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os
objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a
natureza de suas obriga¢des previstos na Resolugdo 5.272.

Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicagdo de RPPS,
divididos pelo segmento, tomando como base a metodologia descrita acima e dados
coletados no fechamento do més anterior ao da elaboragdo dessa Politica, chegamos aos
seguintes valores de projec¢ées para os diversos ativos de forma individual:

indices Desvio-Padrdo Anual Retorno Real Projetado 12 meses

IFIX -0,45%

coI 222% _ 9,25%

Fundos Crédito Privado - 105% i{aa% . 9,71%
IDKA IPCA 2 Anos: 4 2,82% 8,19%

IDKA Pré 2 Anos 4,91% 8,50%

3,13% 8,90%

5,10% . 7,80%

-~ 8,59%

IMA-B 5+ 7,18%

IRF-M 9,14%
IRF-M 1 10,11%
IRF-M 1+ 8,71%

Carteira Titulos Publicos ALM*

- 4,929

15,75% i 9,95%

S&P 500 15,77% 8,54%
MSCI World (moeda original) 15,41% 8,11%
MSCIl World 14,72% 6,61%

Carteira Titulos Privados ALM* -

*Os valores de rentabilidade dependerdo das taxas acordadas no momento da compra ou do comportamento dos
precos do ativo, no caso da marcagdo a mercado. O desvio-padrio (volatilidade) estimado também dependera da forma

de marcagdo do ativo. Q)
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ANEXO Il - Relatérios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatdrio de Risco de
Mercado visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus
respectivos benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown,
Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méxima potencial
de determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo,
utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos didrios e determinado nivel de
confianca probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser
interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o
desempenho da Carteira nos l’JI:c' ‘ =se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia

acontecem as movim
De uma forma mais s
do ativo. Assim sen
ativo tendem a s
dezembro/2025, es
2,02% do retorno di

ntro de um periodo.
. de medir a variagao
5to que os precos do
s da carteira de
dia, se afastam em

se que os i‘étornos diarios da. Cartelra em
médio dos ultimos 12 meses. ©

Treynor: Similar ao pe, porém, utiliza o rtsco do mercado (Be%a calculo em vez da
volatilidade da Carteira. A leitu a 1 ésma feita no:Sharpe, quanto maior seu valor,
melhor performa o ativo ou a ira. Valores nega indicam que a carteira teve
rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado. Com dados da carteira de
dezembro/2025, em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram

convertidos em uma rentabilidade -0,07 me;nor.;,que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determmar 0 risco de um mvestnmento indicando qudo estavel é
determi
valor mi
queda, o ] q «
ponto de maximo, garantmdo dessa forma que a minima da série representa a maior
queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J4 um Draw-Down igual a zero, indica que ndo
houve desvalorizacdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para
avaliar a relagdo risco-retorno de um ativo através da diferencga entre o retorno do ativo e
o ativo livre de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela
volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance.
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Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expos, houve uma rentabilidade -0,27 maior que aquela realizada pelo CDI.

O relatério de Risco de Desenquadramento com a Resolucdo CMN 5.272 e
conformidade busca comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e
limites expostos na Resolu¢do CMN n2 5.272.

O Relatdrio de Aderéncia a Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites
expostos no item 2.2.5 (Estratégia de alocagdo para 2026), os quais seguindo as normas da
alinea “e” do inciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os limites previstos
na Resolugdo 5.272, trazendo a este relatdrio, um caréter diferente do Relatério citado
acima que se refere a aderéncia

ovar a compatibilidade da
chmarks, no intuito de
¢do ao mercado, bem

O Relatério de Ad
rentabilidade dos fundv
identificar se os fundos :
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